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de Suramericana

COMPORTAMIENTO DEL MERCADO
Durante el mes de junio de 2006 la Bolsa
de Valores de Colombia medida en térmi-
nos del Índice General de la Bolsa de Va-
lores de Colombia (IGBC), volvió a tener
un comportamiento fuertemente negativo
ya que se desvalorizó un -15,29% al pasar
de 9.045,16 puntos en mayo 31 a
7.661,97 puntos en junio 30 de 2006.
Con este resultado, el mercado acumula,
para lo corrido del año, una desvaloriza-
ción de -19,46%, para los últimos 12 me-
ses la valorización continúa con una cifra
positiva del 37,72%.

COMPORTAMIENTO 
DEL  PORTAFOLIO

Durante el semestre se realizaron com-
pras de acciones de Bancolombia Ordi-
naria, Suramericana de Inversiones, Al-
macenes Éxito y Banco de Bogotá, e
igualmente se realizaron ventas de accio-
nes de CemArgos, Colombiana de Inver-
siones, Bancolombia Ordinaria y Grupo
Nacional de Chocolates.

PERSPECTIVAS DEL MERCADO
Aunque aún existen amenazas por la alta
volatilidad del mercado accionario y que
es explicado por las fuertes correcciones
que se presentaron en los mercados inter-
nacionales durante los meses de mayo y
junio, para el segundo semestre de 2006
se tiene una perspectiva positiva. Una de
las referencias más destacadas que
refuerza esta conjetura y que representaría
un rebote significativo para el segundo
semestre, es el tono moderado del discur-
so presentado en la última reunión de la
FED, lo que implicaría que el ciclo alcista
en las tasas de interés por parte de la

Reserva Federal está llegando a su fin.
Además, se espera que los resultados pre-
sentados por las compañías colombianas
sean mejores que los esperados por el
mercado, especialmente para las com-
pañías de inversiones que poseen fuerte
participación en acciones y las del sector
financiero con los TES. También se espera
un fuerte y positivo repunte para las organi-
zaciones que se encuentran enfocadas a
los procesos industriales o comerciales de
las que se aguarda que los resultados
sigan siendo sólidos como los revelados
en el primer trimestre de 2006.
El mercado Colombiano por su mayor
volatilidad ha evidenciado lo que podría
calificarse como una sobre reacción en
los mercados de acciones que cayeron
con mucha fuerza, TES  que subieron
fuertemente su tasa y dólar que ha pre-
sentado una devaluación acelerada en
los últimos dos meses.
Lo anterior puede implicar que los mer-
cados deben tender a estabilizarse cerca
de sus valores promedio y volver a un
estado de normalidad que implique
corrección en parte de la sobre reacción
que presentaron.
Recordamos a nuestros inversionistas
que las acciones son alternativas de
inversión que evidencian su retorno con
mayor probabilidad en periodos de largo
plazo por lo que les recomendamos
mantener la calma y la prudencia en
momentos de alta volatilidad.

OPERACIONES DE COBERTURA
Y LIQUIDEZ

Al finalizar el semestre el total de los pasi-
vos del fondo suma $545.140.530,94
que se derivan de operaciones normales
del negocio como retiros por pagar a losV
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inversionistas que redimen unidades y
comisiones por administración del
fondo. Dentro de los pasivos existe una
operación repo pasiva realizada con la
firma Suvalor S.A. a una tasa del 9,00%
E.A. por valor de $401.612.050,10,
garantizada con 84.362 acciones de
InverArgos y con fecha de vencimiento
julio 19 de 2006.

COMPOSICIÓN DEL COMITÉ DE
ANÁLISIS DE INVERSIÓN

La Administradora de Fondos de Inver-
sión Suramericana S.A. posee un comité
de análisis de inversión y riesgo que
establece los parámetros y las políticas

de las inversiones realizadas por el
Fondo Suramericana de Inversiones, el
cual está compuesto por personas que
laboran al interior de Suramericana. Este
Comité de Inversiones lo conforman:

Juan Fernando Uribe Navarro
Vicepresidente Financiero -
Suramericana de Seguros
Ana Constanza Manjarrés Ibarra
Representante Legal -
Administradora de Fondos de
Inversión Suramericana
María Adelaida Tamayo Jaramillo
Ejecutiva de Inversiones - 
Suramericana de Seguros

ESTADOS FINANCIEROS 
DEL FONDO, ÚLTIMOS 
CUATRO TRIMESTRES

En la página www.suramericana.com
haciendo clic en el link “fondos surame-
ricana” y luego al interior de la informa-
ción del fondo en el link “estados finan-
cieros” se encuentran disponibles los
estados financieros del fondo correspon-
dientes a los últimos cuatro trimestres y
demás información relacionada con el
producto que usted quiere consultar.
Los cuadros adjuntos presentan algu-
nas de las principales clasificaciones
del portafolio.

Portafolio del Fondo Suramericana de Inversiones a junio 30 de 2006


