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Nota 1. Entidad que reporta

Seguros de Vida Suramericana S.A., es una sociedad comercial an6nima, de caracter privado,
constituida por las leyes de Colombia; con domicilio social en la carrera 63 n° 492-31 de la ciudad de
Medellin, constituida mediante la Escritura PUblica No. 2381 del 4 de agosto de 1947 de la Notaria
Tercera de Medellin, su duracién se extiende hasta 31 de Diciembre del 2090, el acto administrativo
gue autorizé su funcionamiento fue la Resolucion N° 01045 del 5 de diciembre de 1944 de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Es una institucion financiera segun la definicion del Articulo 90 de la Ley 45 de 1990. Su vigilancia y
control la ejerce la Superintendencia Financiera de Colombia, organismo oficial adscrito al Ministerio
de Hacienda.

Su objeto social consiste principalmente en la realizacion de operaciones de seguro individual y de
reaseguro sobre polizas de vida, bajo las modalidades y los ramos facultados expresamente por la
ley. Dentro del giro propio del negocio de seguros, la sociedad podra ejecutar validamente los
contratos que tiendan a la realizacion del objeto social y a la inversién y administracion de su capital
y reservas. A la fecha la sociedad cuenta con los siguientes ramos de seguros autorizados:

A Resolucién Numero 5148 de diciembre 31 de 1991. Accidentes personales, colectivo vida,
vida grupo, salud, vida individual.

Resolucion Namero 1320 de abril 29 de 1993: Exequias.
Resolucion Numero 785 de abril 29 de 1994: Seguro previsional de invalidez y sobrevivencia.

Resoluciéon Numero 1129 de junio 14 de 1994: Seguros de Pension de Ley 100.

Resolucién Niumero 685 de junio 2 de 1998: Pensiones voluntarias.

A

A

A

A Resolucién Numero 999 de junio 30 de 1994: Grupo educativo.

A

A Resolucion Numero 1127 de octubre 2 de 2002: Enfermedades de alto costo.
A

Resoluciéon Numero 129 de febrero 16 de 2004: Pensiones con conmutacién pensional.

La Compaifiia siguiendo instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia, se inscribi6
en el Registro Nacional de Agentes del Mercado de Valores. En virtud de dicha inscripcion, solo
podra desarrollar las operaciones habituales de adquisicion o enajenacion de valores ejecutadas
directamente y por cuenta propia, a que hace referencia la parte 7 del Libro 1 articulo 7.1.1.1.1 del
Decreto 2555 de julio de 2010.

Dentro de las reformas estatutarias mas importantes, se encuentra la Escritura Publica nimero 1502
del 15 de septiembre de 1997 de la Notaria Catorce de Medellin, documento mediante el cual se
protocolizé la escision de la Compafiia, y con la cual se dio vida juridica a la Compafiia Portafolio de
Inversiones Suramericana S.A.
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Asi mismo, la Escritura Publica nUmero 2166 del 15 de diciembre de 2006 de la Notaria Catorce de
Medellin, mediante el cual se protocoliz6 una nueva escision de la Compaiiia, operacion autorizada
por la Resolucion nimero 02197 del 1 de diciembre de 2006 de la Superintendencia Financiera de
Colombia. La sociedad resultante de este proceso fue la Sociedad Inversionista Anénima S.A.

Mediante Resolucién 0810 de junio 4 de 2007, la Superintendencia Financiera de Colombia aprob6
la cesién de activos, pasivos y contratos de la sociedad Compariia Agricola de Seguros S.A. y
Agricola de Seguros de Vida S.A. a favor de las sociedades Compafiia Suramericana de Seguros
S.A. y Compainiia Suramericana de Seguros de Vida S.A. hoy Seguros Generales Suramericana S.A.
y Seguros de Vida Suramericana S.A.

En 2009, la Compafiia suscribié con el Gobierno Nacional el contrato de Estabilidad Juridica, contrato
que tendra una vigencia de 20 afios y le permitira durante este tiempo, blindarse en las normas
tributarias que fueron incorporados en el texto del contrato. Adicionalmente velara por el
cumplimiento de los compromisos adquiridos como el pago de la prima, las inversiones que estan
pendientes por realizar, entre otros.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia tenia 2.134 empleados vinculados, su actividad la ejerce
a través de 47 sucursales y 12 puntos de servicio.

Los accionistas son: Suramericana S.A. con el 94.9484% del capital, Operaciones Generales
Suramericana S.A.S con el 5.0501% y Consultaria en gestién de Riesgos S.A.S con el 0.0005%,
Fundacién Suramericana con el 0.0005% y Diagnostico & Asistencia medica S.A con el 0.0005%.
La Compaifiia forma parte del Grupo Suramericana, la sociedad Matriz o Controlante es
Suramericana S.A., sociedad con domicilio en Medellin y cuyo objeto social principal es la
realizacion de Inversiones en bienes muebles e inmuebles.
Las filiales y subsidiarias de Suramericana S.A. son las siguientes sociedades:
1. Consultoria en Gestion de Riesgos Suramericana S.A.S

Domicilio: Medellin, Colombia
2. Diagnoéstico y Asistencia Médica S.A. Dinamica IPS

Domicilio: Medellin, Colombia
3. EPS y Medicina Prepagada Suramericana S.A.

Domicilio: Medellin, Colombia
4. Operaciones Generales Suramericana S.A.S.

Domicilio: Medellin, Colombia

5. Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A.
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Domicilio: Medellin, Colombia

Seguros de Vida Suramericana S.A.
Domicilio: Medellin, Colombia

Seguros Generales Suramericana S.A.
Domicilio: Medellin, Colombia

Servicios de Salud IPS Suramericana S.A.
Domicilio: Medellin, Colombia

Servicios Generales Suramericana S.A.S
Domicilio: Medellin, Colombia

Dindmica IPS Zonas Francas S.A.S
Domicilio: Medellin, Colombia

Inversura Panama International S.A
Domicilio: Ciudad de Panama, Panamé
Seguros Suramericana, Panamé
Domicilio: Ciudad de Panama, Panaméa
Servicios Generales Suramericana S.A
Domicilio: Ciudad de Panama, Panamé
Aseguradora Suiza Salvadorefia S.A.- Asesuisa
Domicilio: San Salvador, El Salvador
Asesuisa Vida S.A. Seguros de Personas
Domicilio: San Salvador, El Salvador
Seguros Sura S.A Republica Dominicana

Domicilio: Santo Domingo, Republica Dominicana
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Nota 2. Base de preparacion de los estados financieros separados
2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad
y de Informacioén Financiera Aceptadas en Colombia (NCIF) establecidas en la Ley 1314 de 2009,
reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por el Decreto 2496
de 2015, las cuales se basan en las Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF), junto
con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standars Board i IASB, por sus siglas en inglés); las normas de base
corresponden a las traducidas al espafiol y emitidas al 1 de enero de 2012 y a las enmiendas
efectuadas durante el afio 2012 por el IASB.

La Compaia aplica a los presentes estados financieros separados las siguientes excepciones
contempladas en Titulo 4 Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

La NIC 39 y la NIIF 9 respecto del tratamiento de la cartera y su deterioro vy, la clasificacién y la
valoracion de las inversiones, para estos casos contindian aplicando lo requerido en la Circular Basica
Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

La NIIF 4 respecto a la reserva de insuficiencia de activos en la NIIF 4; las cuales se permiten diferir
segun el Decreto 2973 de 2013.

La Compafiia aplica los siguientes lineamientos de acuerdo con leyes y otras normas vigentes en
Colombia:

9 Articulo 10 de la Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014, que permite el reconocimiento del
impuesto a la riqueza afectando las reservas patrimoniales, en lugar del reconocimiento del
gasto segun lo dispuesto en la NIC 37

Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son los estados financieros
separados.

Estos son los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las NCIF; para la conversion
al nuevo marco técnico normativo la Compafiia ha contemplado las excepciones y exenciones
previstas en la NIIF 1 - Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera y descritos en la nota 38.

Hasta el 31 de diciembre de 2014, la Compafiia preparé sus estados financieros de acuerdo con los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Colombia (PCGA). La informacion financiera
correspondiente a periodos anteriores, incluida en los presentes estados financieros con propositos
comparativos, ha sido modificada y se presenta de acuerdo con el nuevo marco técnico normativo.

Los efectos de los cambios entre los PCGA aplicados hasta el cierre del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2013 y las NCIF se explican en las conciliaciones detalladas en la nota 38.
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2.2 Base de medicién

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo historico excepto
por:

Los instrumentos financieros derivados son valorizados al valor razonable.

Los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultado.

1 Los bienes raices clasificados como propiedades para uso propio y para uso a través
de rentas se miden al valor razonable.

1 Las Reservas Técnicas se miden en base a métodos actuariales.

= =

2.3 Moneda funcional y de presentacién

Los presentes estados financieros separados de Seguros de Vida Suramericana S.A. son
presentados en pesos Colombianos, que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de
la Compafiia, y que representa la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera,
sus cifras estan expresadas en miles de pesos colombianos, excepto la tasa de cambio.

Seguros de Vida Suramericana S.A. presenta el estado separado de situacion financiera por orden
de liquidez.

En el estado de resultados integrales, los ingresos y gastos no se compensan, a menos que dicha
compensacion sea permitida o requerida por alguna norma o interpretacién contable, y sea descrita
en las politicas.

2.4 Uso de estimaciones y juicios

La presentacion de estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad e
Informacién Financiera Acepadas en Colombia (NCIF) requiere que se hagan estimados y supuestos
que afectan los montos reportados y revelados en los estados financieros, sin menoscabar la
fiabilidad de la informacion financiera. Los resultados reales pueden diferir de dichos estimados. Los
estimados y los supuestos son revisados constantemente. La revisién de los estimados contables se
reconoce en el periodo en el cual los estimados son revisados si la revision afecta dicho periodo o
en el periodo de la revisién y los periodos futuros, si afecta tanto el periodo actual como el futuro.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacidn de politicas contables que tienen el efecto mas
importante sobre el monto reconocido en los estados financieros, se describe en las siguientes notas:

Nota 191 Tratamiento de las comisiones de intermediacion

Nota 211 Beneficios a Empleados

Nota 22 i Regulacion sobre los temas pendientes por reglamentar en el decreto 2973 de reservas
T Nota19. Tratamiento de lasomisiones dentermediacion

Fundamentada en las mejores préacticas internacionales, la compafia Seguros de Vida
Suramericana S.A. considera que la Comision de Intermediacién no se devenga al 100% en
el momento de la expedicion de la péliza y que la reserva de prima no devengada se debe
incrementar en dicho concepto usando el diferido de comisiones como respaldo en el activo.
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Debido a la no mencidn dentro del régimen de Inversiones del uso del diferido de comisiones
como respaldo en el activo, la compafia constituye la reserva de prima no devengada
descontando los gastos de adquisicion (gastos de expedicion mas gastos de comision de
Intermediacion). Adicionalmente, lleva al gasto en su PYG la totalidad de la comision de
Intermediacién asociada a una pdéliza en el momento de su expedicion.

En consecuencia con lo descrito, y considerando que la comision de intermediaciéon ya no
se diferird en el tiempo, la compafiia elimino el diferido de comisiones de su balance llevando
este impacto de disminucion en el activo como un menor valor de patrimonio a través del
Balance de Apertura implementado para la transicion a normas de contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF). Los movimientos que bajo
COLGAAP se generaron en el Diferido de Comisiones durante el 2014, se veran reflejados
como un gasto en los estados financieros bajo normas contables NCIF para el mismo afo.

Nota 21 Benefigos aempleados

Para el célculo de los Beneficios a Empleados, Seguros de Vida Suramericana S.A hace uso
de las siguientes estimaciones:

i. Incremento salarial de los empleados para afos futuros.

ii. Tabla de rotacion de empleados: esta tabla indica la probabilidad de que
determinado empleado continGe en la compafiia en cierto afio futuro, dependiendo
de su edad y del tiempo que lleva en la organizacion.

Ambas estimaciones se construyeron con base en informacion propia de la compafiia.

Nota 22 Regulacion sobre loemas pendientes por reglamentar en el decreto 2973 de
reservas

El decreto 2973 del 20 de diciembre de 2013 modifica el célculo de las reservas de Seguros
de Vida Suramericana S.A., la cual ha empezado a implementar mejores practicas
internacionales en la estimacion de sus reservas, teniendo en cuenta ademas la regulacion
al respecto emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia. Dentro de los temas
pendientes por regular este decreto se encontraban la Reserva Técnica por Insuficiencia de
Primas y la Reserva de Prima No Devengada. El 9 de octubre de 2015 fue emitida la circular
gue reguld el calculo estas dos reservas. A continuacién se presenta mas detalle sobre los
temas regulados:

Si bien el decreto 2973 define generalidades frente al calculo de reservas, con la circular 035
del 9 de octubre de 2015, se definieron los gastos a descontar de la base para el calculo de
la Reserva de Prima no Devengada y los ingresos y egresos a considerar para el calculo de
la Reserva Técnica por Insuficiencia de Primas.

A partir del 1 de abril de 2016, momento en el cual entra en vigencia dicha circular, Seguros
de Vida Suramericana S.A. tiene un afio para acreditar el monto requerido de la Reserva de
Prima No Devengada y la Reserva Técnica por Insuficiencia de Primas.

Adicionalmente, se encuentra pendiente la regulacion para el célculo del Test de Suficiencia
de Activos. El Articulo 2.31.4.3.5. Del decreto 2973 del 20 de Diciembre de 2013, describe
la generalidad de la metodologia de célculo de la reserva por insuficiencia de activos o test
de suficiencia de activos y su frecuencia de célculo, tal y como se muestra a continuacion:
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AArt2zculo 2.31.4.3.5. Met odol og2a de c8lculo de |
reserva se deberd constituir y ajustar en forma trimestral. Se calculard como el valor presente

de las insuficiencias de activos por tramos. La insuficiencia se calculara en cada tramo como

la diferencia entre el flujo de los pasivos y los activos. La Superintendencia Financiera de

Colombia establecera el procedimiento de calculo de esta reserva, y definird sus

componentes, que como minimo debera incluir los siguientes elementos:

a. Activos y pasivos a considerar, sus flujos y su respectivo tratamiento.
b. Tramos en los cuales se deben calcular las insuficiencias.

c. Tasa de descuento para el c¢c8lculo del valor pres

Pese a que el decreto 2973 contiene generalidades frente a la estimacion del Test de
Suficiencia de Activos, la entrada en vigor de su regulacion, puede generar algin tipo de

impacto en los resultados.

Nota 3. Politicas contables significativas

Las politicas contables establecidas a continuacién han sido aplicadas consistentemente en la
preparacion del estado separado de situacién financiera de apertura y de los estados financieros
separados, preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia (NCIF), a menos que se indique lo contrario. Las politicas contables han
sido aplicadas consistentemente por la Compafiia.

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo en el estado separado de situacion financiera y en el estado
separado de flujos de efectivo incluyen el dinero en caja y bancos, las inversiones de alta liquidez y
las operaciones de mercado monetario facilmente convertibles en una cantidad determinada de
efectivo y sujetas a un riesgo insignificante de cambios en su valor, con un vencimiento de tres meses
0 menos desde la fecha de su adquisicion.

3.1.1 Efectivo restringido

Comprende los depésitos bancarios recibidos de terceros y recursos en administracion con
destinacion especifica para ejecutar convenios, contratos o proyectos donde los recursos pueden
ser compartidos o de exclusividad del contratante. Los rendimientos de estas cuentas son repartidos
de acuerdo a la participacion de los aportes y mientras no sean trasladados, generaran un
incremento en el pasivo de la Compafiia.

El efectivo restringido se debe reconocer al momento en que se genera una entrada de dinero
proveniente de un tercero para una destinacion especifica, o cuando se genera algun tipo de
restriccién sobre cuentas bancarias o equivalentes de efectivo.

El efectivo y efectivo restringido se deben medir posteriormente por su valor razonable. Las
variaciones en el valor razonable se deben reconocer en el estado de resultados, las cuales surgen
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entre otros, por los rendimientos devengados. Los costos de transaccion no se incluyen en la
medicion del activo, estos se deben reconocer en resultados del periodo en que se incurren.

3.2 Instrumentos financieros

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera vigentes, Seguros de Vida
Suramericana S.A aplica las politicas y procedimientos contables de su matriz principal. A
continuacion se detallan las politicas contables significativas que Seguros de Vida aplican en la
preparacion de sus estados financieros separados:

3.2.1 Activos financieros

Seguros de Vida Suramericana S.A. reconocera los instrumentos financieros en el momento inicial
al valor razonable. Para este efecto se considera que el momento inicial es la fecha en la cual nace
el derecho en los activos o la obligacién para los pasivos en la compafiia. En este mismo momento
la compafiia realiza la clasificacion de los activos de acuerdo con el modelo de negocio y las
caracteristicas de flujo de efectivo del activo, en las siguientes categorias:

3.2.1.1 Activos financieros al costo amortizado

Son activos de renta fija, con los cuales la compafiia tiene la intencién de obtener ingresos
financieros por cuenta de la obtencion de flujos de efectivo en fechas especificadas, constituidos
Unicamente por pago de principal e intereses.

Contablemente estos activos se registran inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente se valoran usando el método de la tasa de interés efectiva. Si llegasen
a presentar deterioro, el mismo se presentara en una cuenta correctora.

3.2.1.2 Activos financieros al valor razonable con efecto en estado de resultados

Son activos de renta fija o de renta variable, con los cuales la compafiia tiene la intencién de obtener
ingresos financieros por cuenta de las utilidades obtenidas por las variaciones de mercado.

Contablemente estos activos se registran inicialmente al valor razonable en el balance, por su parte
los costos de transaccion incurridos se llevan a una cuenta del gasto. Posteriormente se valoran
usando las metodologias de valor razonable y registrando estas variaciones en el estado de
resultados. También se incluyen en estos ingresos los dividendos pagados por las acciones.

3.2.1.3 Activos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral (ORI)

Son activos de renta variable, con los cuales la compafiia no tiene la intencién de venta inmediata,
los ingresos financieros se obtienen por cuenta de los dividendos, ya que las utilidades obtenidas
por las variaciones de mercado se registran en el patrimonio.

Contablemente estos activos se registran inicialmente al valor razonable en el balance, por su parte
los costos de transaccion incurridos se llevan a una cuenta del gasto. Posteriormente se valoran
usando las metodologias de valor razonable y registrando estas variaciones en el otro resultado
integral (ORI), cuenta del patrimonio. Sin embargo, los dividendos pagados por las acciones se
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registran en el estado de resultados, a menos que el dividendo claramente represente un pago de
parte del costo de la inversion.

3.2.2 Derivados

Los derivados seran reconocidos siempre al valor razonable, sin embargo su afectacién a resultados
0 a patrimonio se da dependiendo de si el derivado se encuentra o no involucrado en una relacion
de cobertura y del tipo de cobertura que se esté llevando a cabo.

3.2.3 Operaciones de reaseguros y coaseguros
3.2.3.1 Reaseguros

Seguros de Vida Suramericana S.A. considera el reaseguro como una relacion contractual entre una
compafiia de seguros y una compafiia reaseguradora, en la cual la primera cede total o parcialmente,
al reasegurador, el o los riesgos asumidos con sus asegurados.

Las primas correspondientes al reaseguro cedido se registran de acuerdo con las condiciones de los
contratos de reaseguro y bajo los mismos criterios de los contratos de seguros directos.

Los contratos de reaseguro cedido no eximen a Seguros de Vida Suramericana S.A. de sus
obligaciones con los asegurados.

Todas las cuentas por cobrar y cuentas por pagar que se generen en la relacion con el reasegurador
se manejan de forma independiente y las misma no son sujeto a compensacion.

3.2.3.2 Coaseguros

Seguros de Vida Suramericana S.A. considera el coaseguro como la concurrencia acordada de dos
0 mas entidades aseguradoras en la cobertura de un mismo riesgo; para los contratos de coaseguros
la responsabilidad de cada aseguradora frente al asegurado es limitada a su porcentaje de
participacion en el negocio.

Seguros de Vida Suramericana S.A. reconoce en el estado de situacion financiera el saldo derivado
de las operaciones de coaseguro con base en el porcentaje de participacion pactado en el contrato
de seguro.

3.3 Inversiones en asociadas

La inversidon en una entidad asociada se registra inicialmente al costo. A partir de la fecha de
adquisicion, el valor en libros de la inversién se reconoce al costo aunque tenga influencia
significativa sobre dicha entidad.

Se presume que se ejerce influencia significativa si posee, directa o indirectamente, el 20 por ciento
0 mas del poder de voto de la participada, a menos que pueda demostrarse claramente que tal
influencia no existe.
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Seguros de Vida Suramericana S.A determina en cada fecha de cierre si hay una evidencia objetiva
de que la inversion en la entidad asociada se haya deteriorado. Si éste es el caso, Seguros de Vida
Suramericana S.A calcula el valor del deterioro como la diferencia entre el valor recuperable de la
entidad asociada y su valor en libros y reconoce este valor en el resultado del periodo.

Cuando Seguros de Vida Suramericana S.A deja de tener influencia significativa en una entidad
asociada, valora y reconoce la inversiébn que mantenga a su valor razonable. Cualquier diferencia
entre el valor en libros de la entidad asociada en el momento de la pérdida de la influencia
significativa y el valor razonable de la inversibn mantenida mas los ingresos por la venta se
reconocen en la cuenta de resultados.

3.4 Propiedades, plantay equipo

Seguros de Vida Suramericana S.A. define como propiedades, planta y equipo (PP&E) aquellos
activos tangibles que seran utilizados en mas de un periodo contable que se espera que sean
recuperados a través de su uso y no a través de su venta.

Seguros de Vida Suramericana S.A. determinara como costo inicial de las propiedades, planta y
equipo los costos incurridos en la adquisicion o en la construccion de estos activos hasta que estén
listos para ser usados.

Seguros de Vida Suramericana S.A. debe reconocer como elemento de propiedades, planta y
equipo, aquellos activos que presenten un costo de adquisicion superior a USD 700, excepto para
los activos clasificados como tecnologia, en los cuales deben tener un costo de adquisicién superior
a USD 400. EIl costo de adquisicion debe ser medido de acuerdo con la tasa de cambio de la
transaccion y después de descontar cualquier descuento o rebaja obtenido en la compra del activo.

Cuando Seguros de Vida Suramericana S.A. decida realizar compras masivas de activos
homogéneos, es decir, adquiridos en la misma fecha y que retnan las mismas condiciones, se puede
realizar la activacion de esta compra masiva siempre y cuando supere el valor de USD 100,000, los
cuales seran medidos de acuerdo con la tasa de cambio de la transaccion y después de descontar
cualquier descuento o rebaja obtenido en la compra del activo.

Seguros de Vida Suramericana S.A. medira posterior a su reconocimiento los bienes inmuebles
(terrenos y edificaciones), bajo un modelo de revaluacion, es decir a su valor razonable, Es decir el
precio que seria recibido por vender el activo en una transaccion ordenada entre participantes del
mercado, a una fecha determinada.

Para las demas clases de propiedad, planta y equipo se utilizara el modelo del costo.

Seguros de Vida Suramericana S.A. debera realizar, maximo cada cuatro afios, avallos técnicos
para asegurar que el valor en libros del activo no difiera significativamente del valor razonable del
mismo. Los incrementos por revaluacion habitualmente se acreditaran a otro resultado integral en el
estado del resultado integral, y se acumularan como un componente separado del patrimonio
denominado fAsuper8vit de revaluaci - -no.

Las disminuciones en los activos deberan ser llevados como un menor valor del saldo de otros
resultado integral, si existiese, sino directamente al resultado integral.
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3.4.1 Depreciacion

Seguros de Vida Suramericana S.A depreciara sus elementos de propiedad planta y equipo por el
método lineal, para todas las clases de activos, excepto para los terrenos. Los terrenos y los edificios
son activos separados, y se contabilizaran por separado, incluso si han sido adquiridos de forma
conjunta.

La base para el calculo de la depreciacién en Seguros de Vida Suramericana S.A es el costo del
activo menos su valor residual. Esto es aplicable independientemente del modelo de medicién
posterior seleccionado para los activos.

La depreciacion comenzaré cuando los activos estén en la ubicacion y en las condiciones necesarias
para que puedan operar; y cesara en la fecha en que el activo sea clasificado como mantenido para
la venta o como propiedad de inversion medida a valor razonable, de acuerdo a las politicas
contables aplicables.

Seguros de Vida Suramericana S.A dara de baja en cuentas un elemento de propiedades, planta y
equipo si este sera vendido o cuando no se espere obtener beneficios econdmicos futuros por su
uso o disposicion. La pérdida o ganancia surgida al dar de baja un elemento de propiedades, planta
y equipo se incluird en el resultado del periodo.

3.4.2 Vidas Uutiles

Seguros de Vida Suramericana S.A definié los siguientes periodos de vidas Utiles para la propiedad
planta y equipo:

Tipo de activo Sub- categoria Vida Util en afios ‘
Inmuebles Construcciones y edificaciones Segun avalud técnico
Estaciones
Periféricos
Tecnolégicos 5

Servidores y sistemas de almacenamiento

Telecomunicaciones

Operativos 8

Vehiculos
Administrativos 10
Electrodomésticos 11
Muebles Equipos de dotacion interior y muebles 16

Plantas eléctricas 21
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Muebles y Electrodomésticos de alto degaste 6
Elevador 31
Equipo critico de aire y ventilacion 9
Equipo de aire, ventilacion y motobomba de trabajo 13
normal

Equipo de acondicionamiento y soporte de energia 13
Transformador y Strip telefénico 26
Equipo biomédico de mayor desgaste o criticidad 7
Equipo de imagenes 7
Equipo de laboratorio 10
Equipo de Quiréfano

Equipo de rehabilitacién 10
Equipo de medicina 8

Equipo Médico Equipo de odontologia
Cientifico Equipo de medicina especial

Equipo Lab. Seguridad industrial °
Equipo de radiodiagnéstico -
Nevera proceso de mediana complejidad 12
Instrumental quirargico 6
Resonador magnético 17

Seguros de Vida Suramericana S.A debera revisar las vidas Utiles de todos los activos, por lo menos
al final de cada periodo contable, Y para los activos que estén proximos a agotar su vida util debe
revisarse si se van a seguir utilizando y ampliar la vida Gtil de acuerdo con el concepto del encargado
del area de logistica.

3.5 Propiedad de inversion

La Compaiiia define como propiedades de inversiéon aquellos terrenos y edificios mantenidos para
obtener ingresos a través de arrendamientos operativos.
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3.5.1 Medicién inicial

La Compafiia medira inicialmente las propiedades de inversion al costo, es decir incluyendo
todos los costos directamente relacionados con la adquisicion de este tipo de activos.

3.5.2 Medicién posterior

La Compairiia mide las propiedades de inversién bajo el modelo de Valor Razonable, es decir,
tomando como referencia el precio que seria recibido por vender el activo en una transaccién
ordenada entre participantes del mercado, a una fecha de medicién determinada.

Los aumentos y las disminuciones generados en la propiedad de inversion por los cambios
del valor razonable deberan ser reconocidos por la Companiia en los estados resultados integrales.

La Compafiia evaluara si existen cambios en la condicion de uso de un activo clasificado como
propiedad de inversion; que implique que deba ser reclasificado o traslado a otro grupo de activos
enlos estados financieros. Adicionalmente, debera evaluar la existencia de que un activo clasificado
como operativo, cuando cumpla con las condiciones para ser clasificado como una propiedad de
inversion.

3.5.2 Propiedades de inversion de uso mixto

La Compaifiia entiende que una propiedad es plenamente identificable y medible, si el 50% o mas
de la propiedad se utilizan para generar rentas a través de arrendamiento operativos, para lo cual
debera reconocer la proporcién del inmueble en los estados financieros separados como propiedad
de inversién. Sila porcién es menor al 50% el inmueble debera ser clasificado en su totalidad como
una propiedad planta y equipo.

3.6 Deterioro de activos
3.6.1 Activos del portafolio de inversiones

Suramericana evalla al final de cada periodo sobre el que se informa si existe evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de ellos medidos al costo amortizado estén deteriorados. La
evidencia objetiva de deterioro se puede identificar por la ocurrencia de alguno de los siguientes
eventos:

a. Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor.

b. Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en el pago
de los intereses o el capital.

c. Probabilidad de que el deudor entre en quiebra o en otra forma de reorganizacioén financiera.

d. Desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestién, debido a
dificultades financieras.

e. Los datos observables indican que existe una disminucion medible en sus flujos futuros
estimados de efectivo, aunque no pueda todavia identificarsela con activos financieros
individuales del grupo.

f. Cambios adversos en el estado de los pagos de los deudores incluidos en la compaiiia.
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Condiciones econdmicas locales o nacionales que se correlacionen con incumplimientos en los
activos de la Compafiia. Para reconocer la pérdida por deterioro, la Compafiia reduce el valor en
libros del activo asociado y reconoce la pérdida en el resultado. Si en periodos posteriores, el valor
de la pérdida por deterioro del valor disminuye y la diminucion pudiera ser objetivamente relacionada
con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro reconocida
previamente, debe ser revertida.

3.6.2 Deterioro deudores de inversiones en subsidiarias y asociadas

La identificacion de indicios de deterioro es un paso clave en el proceso de evaluacion, ya que
marcara la necesidad de realizar o no una prueba de deterioro.

Segun lo establecido en la NIC 36- Péarrafo 9: La entidad evaluara, al final de cada periodo sobre el
que se informa, si existe algin indicio de deterioro del valor de algun activo. Si existiera este
indicio, la entidad estimara el importe recuperable del activo.

De acuerdo con I a NIC 36, fADeterioro del Valor de 1| o0s
de considerar los siguientes hechos y circunstancias para establecer si existen o no, indicios de
deterioro.

a. Pérdida en la operacion o flujos de efectivo negativos en el periodo en curso, en
comparacion con lo presupuestado.

b. Incrementos durante el ejercicio en los tipos de interés asociado a las inversiones y
a la deuda. Informacién: Inversiones en titulos con tasas indexadas, tasas
pactadas de deuda adquirida con bancos.

C. Cambios significativos en el entorno tecnolégico, definido como el riesgo asociado
a pérdidas derivadas de la tecnologia (hardware o software) o el uso de la misma.
Informacién: Disminucién importante en la produccion asociado a la tecnologia o
alta exposicion al riesgo de hackers.

d. Cambios significativos en el entorno legal, establecido como las pérdidas por
sanciones o demandas debido al incumplimiento de normas u obligaciones
contractuales.

e. Cambios significativos en el entorno regulatorio. Refiriéndose a las implicaciones

negativas sobre una compafiia derivada de cambios en el marco regulatorio donde
ésta Opera. Pueden ser: Tablas de mortalidad o impuestos como el CREE.

f. Cambios en el entorno competitivo. Informacion: Cuanta participacién de mercado
se pierde (medir crecimiento y siniestralidad), competidores nuevos o agresividad

de actuales y cumplimiento en ventas parte comercial.

g. Cambios significativos en la forma o en la extension en que se utiliza o se espera
utilizar la unidad generadora de efectivo (UGE).

h. Reduccion importante en el uso de la capacidad instalada
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i Generacion de nueva deuda

J- Cese o reduccion significativa, que no se trate de una mera fluctuacion, de la
demanda o necesidad de los servicios prestados con el activo.

Si en la estimacién de cada uno de los indicios de deterioro para las compaifiias se llega a una
respuesta afirmativa para tres o0 mas indicadores se considera que la UGE presenta indicios de
deterioro y sera necesario estimar el importe recuperable del activo.

Se define que el periodo de tiempo para la estimacién de los indicios de deterioro, es un afio
corrido desde junio del afio inmediatamente anterior hasta junio del afio en el cual se registra el
valor del deterioro. Estos indicios han sido revisados en Balance de Apertura y afio de transicion.

3.6.3 Deterioro primas pendientes por recaudar

Segun la Resoluciéon 2300 de 1990, en el Plan Unico de cuentas de la Superintendencia Financiera

de Colombia realiza la descripcion de la cuenta 1695 Deterioro Cuentas por Cobrar Actividad
Aseguradora fAEs wuna cuenta de val ua crégistralosirmontasct i vo de
provisionados para cubrir eventuales pérdidas, derivadas de la actividad aseguradora.

De conformidad con lo previsto en el articulo 1066 del Codigo de Comercio. "El tomador del seguro
esta obligado al pago de la prima. Salvo disposicién legal o contractual en contrario, deberé hacerlo
a mas tardar dentro del mes siguiente contado a partir de la fecha de entrega de la pdliza o, si fuere
el caso, de los certificados 0 anexos que se expidan con fundamento en ella.”

Asi mismo, en el articulo 1068 del mismo cédigo se dispone que "la mora en el pago de la prima, de
la péliza o de los certificados o anexos que se expidan con fundamento en ella, producira la
terminacion automatica del contrato y dar& derecho al asegurador a exigir el pago de la prima
devengada y de los gastos causados con ocasion de la expedicion del contrato.".

Las compafias de seguros constituirdn con cargo al estado de ganancias y pérdidas el deterioro
sobre las primas pendientes de recaudo asi:

El ciento por ciento (100%) del total de las primas devengadas y los gastos de expedicién pendientes
de cobro que cuenten con mas de setenta y cinco (75) dias comunes contados a partir de la iniciacién
de la vigencia técnica de la pdliza, de los certificados o de los anexos que se expidan con fundamento
en ella.

La celebracion de acuerdos de pago que se realicen de conformidad con lo dispuesto en las normas
legales vigentes, no exime a las entidades de constituir la correspondiente provision, cuando éstos
superen los términos arriba citados contados a partir de la vigencia técnica de la péliza.

Para el caso de las demas cuentas que conforman el grupo 1, las Entidades aseguradoras
constituirdn con cargo al Estado de Resultados Integral, una provision equivalente al ciento por ciento
(100%) de los saldos que cuenten con mas de seis (6) meses de vencidos o impagados, o antes si
a juicio de la Entidad o de la Superintendencia Bancaria se dan los parametros de que tratan los
articuos52 y 81 del Decreto 2649 de 19930
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Segun la descripcién anteriormente sefialada sobre la forma de célculo mensual de la provision de
cuentas por cobrar en las Compafiias aseguradoras, se considera que el modelo determinado por la
SFC cumple con los requerimientos de la NIC 39, al estar basado en una evidencia objetiva de
p®rdida y cumplir con el numeral b) del p8rra
como incumplimiento o moras en el pago de | os

Por lo anterior, la Compaiiia decidido no cambiar el modelo local de provision de Cartera y aplicarlo
de la misma forma para el deterioro exigido por la NIC 39.

3.6.4 Deterioro de reaseguros y coaseguro

Seguros de Vida Suramericana S.A. considera que un activo por reaseguro y coaseguro se
encuentra deteriorado y reducira su valor en libros, y reconocera los efectos en el resultado, si, y
sélo si:

a) Existe evidencia objetiva, a consecuencia de un evento que haya ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo por reaseguro y coaseguro, de que el cedente
puede no recibir todos los importes que se le adeuden en funcion de los términos
del contrato; y

b) ese evento tenga un efecto que se puede medir con fiabilidad sobre los importes
gue el cedente vaya a recibir de la compafiia reaseguradora.

3.6.5 Deterioro de activos no financieros

La Compafiia debe asegurarse que sus activos operativos es decir; propiedad planta y equipo vy
activos intangibles, e inversiones en asociadas, subsidiarias y negocios conjuntos, estén
contabilizados por un valor que no sea superior a su valor recuperable, es decir, que su valor en
libros no exceda el valor que se pueda recuperar a través de su utilizaciéon continua o de su venta.
Si este es el caso, la Comparfiia debe reconocer una pérdida por deterioro del valor de dicho activo.

La Compariia debe evaluar en cada fecha de los estados de situacion financiera separada o con la
misma periodicidad de la informacion financiera intermedia, la existencia de indicios de deterioro.

Para la propiedad planta y equipo la compafiia también puede considerar en ajustar la vida util del
activo

3.7 Impuestos

3.7.1 Impuestos sobre la renta

3.7.1.1 Corriente

Los activos y pasivos corrientes por el impuesto sobre la renta del periodo se miden por los valores
que se espera recuperar 0 pagar a la autoridad fiscal. El gasto por impuesto sobre la renta se
reconoce en el impuesto corriente de acuerdo con la depuracién efectuada entre la renta fiscal y la

utilidad o perdida contable afectada por la tarifa del impuesto sobre la renta del afio corriente y
conforme con lo establecido en las normas tributarias del pais. Las tasas y las normativas fiscales
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utilizadas para computar dichos valores son aquellas que estén aprobadas al final del periodo sobre
el que se informa, y genera utilidades imponibles.

3.7.1.2 Diferido

El impuesto sobre la renta diferida se reconoce utilizando el método del pasivo calculado sobre las
diferencias temporarias entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. El
impuesto diferido pasivo se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles y el impuesto diferido activo se reconoce para todas las diferencias temporarias
deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas fiscales no utilizadas en la
medida en que sea probable la disponibilidad de ganancias impositivas futuras contra las cuales se
puedan imputar. Los impuestos diferidos no se descuentan.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos no se reconocen si la diferencia temporaria surge del
reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccién que no constituya una
combinacion de negocios y que, al momento de la transaccién no afect6 ni la ganancia contable ni
la ganancia o pérdida fiscal; y para el caso del pasivo por impuesto diferido cuando surja del
reconocimiento inicial del crédito mercantil.

Los pasivos por impuestos diferidos relacionados con las inversiones en subsidiarias, asociadas y
participaciones en negocios conjuntos, no se reconocen cuando la oportunidad de la reversion de
las diferencias temporarias se pueda controlar y sea probable que dichas diferencias no se reversen
en el futuro cercano y los activos por impuestos diferidos relacionados con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, se reconocen solamente en la
medida en que sea probable que las diferencias temporarias se revertiran en un futuro cercano y sea
probable la disponibilidad de ganancias impositivas futuras contra las cuales se imputaran esas
diferencias deducibles.

El valor en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de presentacién y se
reducen en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para
utilizar la totalidad o una parte del activo por impuesto diferido. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevallan en cada fecha de presentacion y se reconocen en la medida en que sea
probable que las ganancias impositivas futuras permitan su recuperacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en que el activo se realice o el pasivo se cancele, con base en las tasas y
normas fiscales que fueron aprobadas a la fecha de presentacion, o cuyo procedimiento de
aprobacion se encuentre préximo a completarse para tal fecha.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible
para ello y son con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido se reconoce en el resultado del periodo, excepto el relacionado con partidas
reconocidas fuera del resultado, en este caso se presentar4d en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio.
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Los activos y los pasivos corrientes por el impuesto sobre la renta también se compensan si se
relacionan con la misma autoridad fiscal y se tiene la intencién de liquidarlos por el valor neto o a
realizar el activo y a liquidar el pasivo de forma simultanea.

3.7.2 Impuesto sobre larenta para la equidad CREE

A partir del periodo 2016 la tarifa sera del 9%, sin perjuicio de la sobretasa cuando sea el caso.

Las pérdidas fiscales del CREE incurridas a partir del afio gravable 2015, podran compensarse con
este impuesto, de conformidad a las reglas del articulo 147 del E.T.

El exceso de base minima del CREE que se genere a partir del afio gravable 2015, podra
compensarse con las rentas determinadas conforme al inciso 10 del articulo 22 de la Ley 1607 de
2012 dentro de los cinco afios siguientes, reajustado fiscalmente.

Se aplicaran al CREE disposiciones del impuesto sobre la renta, tales como la del régimen de precios
de transferencia y subcapitalizacion, asi como las normas sobre recuperacién de deducciones (en
este Ultimo caso, ya habian sido establecidas mediante el Decreto 2701 de 2013).

Sera posible tomar el descuento por impuestos pagados en el exterior en la declaracién del CREE
(antes se calculaba dentro de la declaracion de renta y complementarios). El descuento no podra
exceder del monto del CREE y de la sobretasa que deba pagar el contribuyente sobre esas mismas
rentas.

No sera posible compensar el valor a pagar por concepto de CREE y su sobretasa con saldos a favor
por concepto de otros impuestos. Tampoco se podra usar el saldo a favor por concepto de CREE y
su sobretasa para pagar otros impuestos, anticipos, retenciones y sanciones.

3.7.2.1 Sobretasa al impuesto sobre la renta para la equidad CREE

Esta sobretasa es de cardcter temporal, para los afios gravables 2015, 2016, 2017 y 2018. Sin
embargo, los contribuyentes deben pagar el 100% de su valor como anticipo en dos cuotas anuales
en los plazos que fije el reglamento.

Quienes sean sujetos pasivos del impuesto sobre la renta para la equidad 1 CREE-, y tengan una
base gravable superior a $800 millones.

A pesar de ser una sobretasa, su base gravable es la misma del CREE, la cual se debe calcular
teniendo en cuenta lo dispuesto en el articulo 22 y siguientes de la Ley 1607 de 2012, tal y como son
modificados por Ley.

3.7.2.2 Tarifa de la sobretasa

Limite Limite Tarifa 2015 Tarifa 2016 Tarifa 2017 Tarifa 2018
Inferior Superior

0>=800 <800 (Base (Base (Base (Base
millones millones En gravable-800 gravable- gravable-800 gravable-800

adelante millones)* 5% 800)* 6% millones)* 8%  millones)* 9%
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3.7.3 Impuesto alariqueza

En la Ley se prevé este impuesto con un caracter temporal, por los afios gravables 2015, 2016 y
2017. El impuesto se causara de manera anual en el estado de resultado integral.

El impuesto debe ser pagado por:

1

f

Personas juridicas, sociedades de hecho, y personas naturales y sucesiones iliquidas,
contribuyentes del impuesto sobre la renta y complementarias.

Sociedades y entidades extranjeras, respecto de su riqueza poseida en el pais, con
independencia de si son 0 no contribuyentes del impuesto sobre la renta y complementarios.
Inversionistas de capital del exterior de portafolio.

El gravamen sélo tendra lugar si a 1 de enero de 2015, el sujeto pasivo posee un patrimonio liquido
igual o superior a $1.000 millones.

La base gravable se calcula tomando el patrimonio bruto poseido a 1° de enero de 2015, 1° de enero
de 2016 y 1° de enero de 2017 (1 de enero de 2018 para personas naturales) se restan las deudas

que el contribuyente tenga en estas mismas fechas.

Es importante tener en cuenta los siguientes aspectos para determinar la base gravable:

Para todos los sujetos pasivos:

1

Limite superior (tope)

Si el patrimonio liquido sujeto a imposicion

Se excluye (entre otros) el valor patrimonial de acciones cuotas o partes de interés en sociedades
nacionales poseidas directamente o a través de fiducias mercantiles o fondos de inversion
colectiva, fondos de pensiones voluntarias, seguros de pensiones voluntarias o seguros de vida
individual.

La Ley establece para la base gravable del impuesto un limite inferior y superior asi:

Limite inferior (piso)

Si el patrimonio liguido sujeto a imposicion

de los afios 2016 y 2017 (2018 para

de los afios 2016, 2017 (2018 para personas

personas naturales) es superior _al del

naturales), es inferior al del 2015: La base

2015: La base gravable para cualquiera de
dichos afios sera la menor entre: (i) la base
del afio 2015 incrementada en 25% de la
inflacion para el afio inmediatamente
anterior al declarado vy (ii) la base gravable
determinada en el afio en que se declara.

gravable para cualquiera de dichos afios
serd la mayor entre: (i) la base gravable del
2015 disminuida 25% de la inflacién para el
afio inmediatamente anterior al declarado y
(ii) la base gravable determinada en el afio
en que se declara.

Las tarifas del impuesto para personas juridicas residentes y no residentes son:
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Limite Inferior  Limite Tarifa 2015 Tarifa 2016 Tarifa 2017
Superior
>0 <2.000 (Base gravable)* (Base (Base gravable)*0,05%
millones 0,20% gravable)*
0,15%
>=2.000 <3.000 (Base gravable- (Base gravable- (Base gravable- 2.000
millones millones 2.000 millones) 2.000 millones)* millones) *0,10%+ 1
*0,35%+4 0,25%+ 3
>=3.000 <5.000 (Base gravable- (Base gravable- (Base gravable- 3.000
millones millones 3.000 millones) 3.000 millones) millones) *0,20%+ 2
*0,75%+ 7.5 *0,50%+ 5.5
>=5.000 En adelante (Base gravable- (Base gravable- (Base gravable- 5.000
millones 5.000 millones) 5.000 millones) millones) *0,40%+ 6

*1,15% + 22.5

*1,00%+ 15.5

El impuesto a la riqueza no es deducible del impuesto sobre la renta y complementarios ni CREE, y
su valor no podra ser compensado con saldos a favor por concepto de otros impuestos.

3.8 Beneficios a empleados

Los beneficios a los empleados comprenden todas las contraprestaciones que la Compaifiia
proporciona a los trabajadores a cambio de los servicios prestados. Los beneficios a empleados son
clasificados como: corto plazo, post- empleo, otros beneficios a largo plazo y/o beneficios por
terminacion.

Los beneficios de corto plazo (diferentes de los beneficios por terminacion) que se espera liquidar
totalmente antes de los doce meses siguientes al final del periodo anual sobre el que se informa en
el que los empleados hayan prestado los servicios relacionados. Los beneficios a los empleados a
corto plazo son medidos en base no descontada y son reconocidos como gastos cuando se presta
el servicio relacionado.

Los beneficios post-empleo son todas aquellas remuneraciones otorgadas al empleado, pero que
son posteriores al periodo de empleo y que se otorgaran una vez se complete dicha etapa. De igual
forma, dependiendo de la esencia econémica de la remuneracion otorgada, el beneficio podria ser
un plan de aportaciones definidas, bajo la cual la obligacién se limita a las aportaciones fijadas que
paga a una compafiia externa o fondo, se reconoce una vez el empleado haya prestado sus servicios
durante un periodo y se revela el gasto del periodo a su valor nominal; o podria ser un plan
de beneficios definidos, donde la Compaiiia tiene la obligacién legal o implicita de responder por los
pagos de los beneficios que quedaron a su cargo, y requerird el uso de un calculo actuarial, con el
fin de efectuar el reconocimiento de la obligacién por beneficios definidos sobre la base de las
suposiciones actuariales.
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Los beneficios a largo plazo hacen referencia a todos los tipos de remuneracién que se le adeudan
al empleado, después de los doce meses siguientes al cierre del ejercicio contable o durante
la prestacion del servicio. Para este beneficio, la Compafiia debera medir el superavit o déficit en un
plan de beneficios a empleados a largo plazo, utilizando toda la técnica que se aplica para los
beneficios post-empleo tanto para la estimacion de la obligacion como para los activos del plan; y
debera determinar el valor del beneficio definido neto hallando el déficit o superavit de la obligacion.

Los beneficios clasificados de largo plazo y post-empleos son descontados con las tasas de los
bonos de gobierno emitidos por cada uno de los paises, considerando las fechas de los flujos en lo
que la Compafia espera realizar los desembolsos.

Los beneficios por terminacion son reconocidos como gasto cuando el Seguros de Vida
Suramericana S.A. No puede retirar la oferta relacionada con los beneficios y cuando reconoce los
costos de reestructuracion. Si no se espera liquidar los beneficios en su totalidad dentro de los 12
meses posteriores al término del periodo sobre el que se informa, estos se descuentan.

Altas probabilidad de que a la Companiia se le haya generado una obligacién y deba cancelarla.
3.9 Reservas

Los pasivos por contratos de seguros representan para Seguros de Vida Suramericana S.A la mejor
estimacién sobre los pagos futuros a efectuar por los riesgos asumidos en las obligaciones de
seguro; los cuales se miden y se reconocen a través de reservas técnicas:

3.9.1 Reserva de prima no devengada

Se constituye para el cumplimiento de las obligaciones futuras derivadas de los compromisos
asumidos en las pdlizas vigentes. Corresponden a la porcién de la prima que, a la fecha de calculo,
no ha sido ganada por el asegurador. Tiene por finalidad ajustar el resultado para que la utilidad se
asigne al periodo en el que se gand la prima, independientemente de cuando fue emitida.

Esta reserva se calculara poliza a péliza, como el resultado de multiplicar la prima emitida, deducidos
los gastos de expedicion causados al momento de emitir la péliza por la fraccion de riesgo no corrido
a la fecha de célculo. Asi mismo, se calculara la parte de la reserva correspondiente al reasegurador,
teniendo en cuenta la prima que ha sido cedida. Particularidades:

- Para las compafiias en Colombia, se tomaran los gastos de expedicion real por ramo,
tomando como referencia la informacion histérica.

- Para las polizas o amparos cuya vigencia sea inferior o igual a un (1) mes, se debe constituir
y mantener una reserva equivalente como minimo al 50% de la prima o cotizacion emitida
mensualmente neta de gastos de expedicion.

3.9.2 Reserva matematica
Es aquella que se constituye para atender el pago de las obligaciones asumidas en los seguros de

vida individual y en los amparos cuya prima se ha calculado en forma nivelada o seguros cuyo
beneficio se paga en forma de renta.
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Esta reserva se debe constituir péliza a poéliza y su célculo correspondera a la diferencia entre el
valor presente actuarial de las obligaciones futuras a cargo de la aseguradora y el valor presente
actuarial de los pagos futuros a cargo del asegurado a la fecha de calculo.

En la estimacion de las obligaciones a cargo del asegurador se deben incluir los gastos de liquidacién
y administracion no causados a la fecha de célculo, asi como la participacion de utilidades y cualquier
otro gasto asociado directamente a los compromisos asumidos en la pdliza.

Esta reserva debe calcularse de acuerdo con lo establecido en la nota técnica de cada producto
depositada ante el ente regulador.

3.9.3 Reservade siniestros avisados

Esta reserva es una provision de dinero que la compafiia debe tener para hacer frente a los costos
derivados de los siniestros ya avisados y pendientes de pago. Tiene como propésito establecer
adecuadas reservas para garantizar el pago de los siniestros ocurridos que no hayan sido pagados
durante el ejercicio contable.

Esta reserva debera constituirse por siniestro, en la fecha en que la aseguradora tenga conocimiento
de la ocurrencia del siniestro y correspondera a la mejor estimacién técnica del costo del mismo. El
monto de la reserva constituido se debe reajustar en la medida en que se cuente con mayor
informacion y en caso de existir informes de liquidadores internos o externos. La reserva debera
incluir los gastos de liquidacién en que se incurre para atender la reclamacion, incluidos los costos
de honorarios de abogados para aquellos siniestros que se encuentren en proceso judicial.

3.9.4 Reserva de siniestros no avisados (IBNR)

Representa una estimacién del monto de recursos que debe destinar la Compafiia para atender los
futuros pagos de siniestros que ya han ocurrido a la fecha de calculo de esta reserva, pero no han
sido avisados o para los cuales no se cuenta con suficiente informacion.

Para el célculo de esta reserva se utilizara la metodologia de triAngulos que estima la reserva
requerida partiendo del desarrollo de los siniestros histéricos. Este método se basa en el supuesto
de que el cambio relativo en la evolucion de los siniestros pagados netos de recobros y salvamentos
en un periodo de ocurrencia determinado, estimado desde un periodo al siguiente, es similar a la
evolucién que tuvieron este tipo de reclamaciones en periodos de ocurrencia anteriores a la misma
"edad" del siniestro. Al utilizar este método, los datos sobre los pagos de un periodo se evaltan al
final del mismo en forma triangular. Las metodologias consideran todos los pagos asociados a
siniestros y por lo tanto, los pagos asociados a todo tipo de contrato.

Para la reserva de ramos que no cuentan con informacion suficiente, se podran utilizar técnicas de
estimacion diferente, basada en informacion histérica o referenciacién del mercado.

Algunos puntos importantes de esta metodologia son:

- La agrupacion de la informacion siniestral de los periodos de ocurrencia y desarrollo
se realiza en periodos que permitan modelar el comportamiento de los siniestros.
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- La informacion utilizada para el calculo comprende una porcién representativa de la historia
siniestral de la compaiiia.

- Los tridangulos se elaboran a pesos corrientes.

- Se pueden excluir los siniestros considerados como extraordinarios para no distorsionar
los resultados que deriven de la utilizacion de dichos factores.

- Para la construccion de los triangulos se podra escoger si este calculo se realiza sobre la
base de siniestros incurridos, pagados o frecuencia y severidad.

- Se podran hacer subdivisiones de las soluciones por amparos, canales, productos, etc, con
caracteristicas siniéstrales similares.

- Los factores de desarrollo pueden ser calculados con diferentes técnicas, lo cual queda a
criterio de las personas conocedoras de la solucién o el actuario responsable. Para la reserva
de ramos que no cuentan con informacién suficiente para realizar los tridngulos, se podran
utilizar técnicas de estimacion diferente, basada en informacion histérica o referenciaciéon del
mercado.

3.9.5 Otras Reservas

Las demas reservas definidas por la normatividad propia de cada pais, como por ejemplo: desviacion
de siniestralidad, de prevision, etc., se seguiran calculando segun la normatividad vigente de cada
pais y no tendran ajustes metodolégicos por IFRS.

3.10 Pasivos financieros

La Compafiia en el reconocimiento inicial, mide sus pasivos financieros, por su valor razonable
menos los costos de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicion o emision del
pasivo financiero y clasifica al momento del reconocimiento inicial los pasivos financieros para la
medicion posterior a costo amortizado.

Los pasivos a costo amortizado, se miden usando la tasa de interés efectiva, siempre que estos sean
clasificados como de largo plazo, es decir con un vencimiento mayor a los 12 meses. Las ganancias
y pérdidas se reconocen en el estado de resultado integral cuando los pasivos se dan de baja, como
también a través del proceso de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva, que se
incluye como costo financiero en el estado de resultado integral.

3.11 Ganancia por Accion

Se debe calcular el valor de las ganancias por accion béasicas correspondientes al resultado del
periodo atribuible a los tenedores de instrumentos ordinarios de patrimonio de la controladora vy, si
el valor se ha presentado en los estados financieros, al resultado del periodo de las operaciones
continuadas atribuibles a dichos tenedores de instrumentos de patrimonio.
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Las ganancias por accion basicas se deben calcular, dividiendo el resultado del periodo atribuible a
los tenedores de instrumentos ordinarios de patrimonio de la controladora (el numerador) entre el
promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (el denominador) durante el periodo.

3.12 Baja en cuentas

Un activo financiero o una parte de él, es dado de baja del estado de situacion financiera cuando se
vende, transfiere, expiran o la Compafiia pierde control sobre los derechos contractuales o sobre los
flujos de efectivo del instrumento. Un pasivo financiero o una parte de él es dado de baja del estado
de situacion financiera cuando la obligacion contractual ha sido liquidada o haya expirado.

3.13 Prueba de adecuacioén de pasivos

Las provisiones técnicas registradas son regularmente sujetas a una prueba de razonabilidad al
objeto de determinar su suficiencia. Si como consecuencia de esta prueba se pone de manifiesto
que las mismas son insuficientes, son ajustados con cargo a resultados del ejercicio.

3.14 Contingencias

La compaiiia registra contingencias teniendo en cuentas que, exista un derecho adquirido y como
consecuencia, una obligacion contraida; también que el pago sea exigible o probable y que la
provisién sea justificable, cuantificable y verificable.

Se analizaron los saldos reconocidos como provisiones y se determind que la mayoria correspondian
a pasivos reales, por lo anterior estos saldos se reclasificaron como pasivos reales y solos se
conservan los pasivos por litigios y demandas.

La provision de litigios y demandas debera catalogarse en probable, posible y remota. Las probables
se provisionan y se revelan, las posibles se revelan y para las remotas no se realiza ninguna accién.
El monto reconocido como provisidn deberd ser el valor presente de la mejor estimacién del gasto
requerido para liquidar la obligacién presente a la fecha del balance general. Las provisiones
conocidas como costos y gastos, que se realizan al finalizar el periodo debido a que no se han
recibido los documentos por parte de los proveedores, deberan clasificarse como un pasivo real ya
que es una obligacion cierta.

Cada trimestre se ajusta a valor presente el valor objetivado donde se le aplica la tasa TES.

3.15 Ingresos ordinarios

La Compafiia reconoce los ingresos en la medida en que sea probable que los beneficios
econdémicos fluyan hacia la entidad y puedan ser medidos con fiabilidad. La Compafiia debera medir
los ingresos al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir.

3.15.1 Ingresos de actividades de seguros

3.15.1.1 Primas emitidas
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Las primas emitidas comprenden el total de las primas por cobrar por el periodo completo de
cobertura. El ingreso por primas emitidas se reconoce en el momento en que se expiden las pélizas
respectivas, se distribuyen a lo largo del periodo a través de reserva técnica; El ingreso de estas
primas se reduce por las cancelaciones y/o anulaciones; para el caso de las cancelaciones,
corresponde al monto de la prima devengada hasta el momento de la cancelacion por haber
vencido el plazo para el pago.

Los ingresos por primas aceptadas en reaseguros, se causan en el momento de recibir los
correspondientes estados de cuenta de los reaseguradores.

Las primas no devengadas se calculan por separado para cada poéliza individual para cubrir la parte
restante de las primas emitidas.

3.15.2 Ingresos diferidos comision de reaseguro

Se registran las comisiones diferidas por la compafiia en el desarrollo de su actividad, donde se
difiere el ingreso por los valores cobrados de las comisiones a los reaseguradores por las cesiones
realizadas cada mes, El reasegurador abona a la cedente una comision sobre las primas que recibe
con el objeto de compensar los gastos de captacién del negocio y de mantenimiento de la cartera,
por esto de acuerdo al contrato y a los ramos se establece el porcentaje de esta sobre la prima, estas
comisiones son cobradas trimestralmente en cuenta corriente, estos pactos son realizados por la
compafiia de seguros con el reasegurador; son variables , depende del contrato si es automaticos o
facultativos, y dependen también de cada solucion y del contrato como tal; estas se amortizan
durante el periodo de vigencia de las pélizas.

3.15.3 Ingresos por dividendos

Seguros de vida suramericana debera reconocer los ingresos por dividendos (Ordinarios o
Extraordinarios) en la fecha que surja el derecho de la compafiia a hacer exigible el pago, que puede
diferir de aquella en la que son decretados.

Cuando se adquieren inversiones que hayan decretado dividendos usando resultados netos (valor
de la inversion mas dividendos antes de su adquisicion), dichos dividendos estaran incluidos dentro
del valor de compra y por lo tanto se tomaran como mayor valor de la inversion. Al recibir el pago de
los dividendos, estos deberan ser deducidos del costo de adquisicion. Si es dificil realizar tal
asignacion excepto en base arbitraria, los dividendos seran reconocidos como ingresos.

3.15.4 Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se deberan calcular utilizando el método del interés efectivo, los ingresos
por intereses moratorios se deberan reconocer Unicamente en el momento del recibo del pago,
debido a la incertidumbre que existe sobre la recuperabilidad de los mismos.

3.15.5 Ingresos por venta de bienes

Los ingresos obtenidos por la compafiia, procedentes de la venta de bienes, deben ser reconocidos
y registrados cuando cumplan las siguientes condiciones:
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Transferencia de los riesgos y ventajas al comprador.
No se retiene el control sobre los bienes.
El importe de los ingresos puede medirse con fiabilidad.

Es probable que la entidad reciba beneficios econémicos futuros.

Do B o Do Do

Los costos pueden ser medidos con fiabilidad.

Seguros de vida suramericana no tienen su objeto social principal dedicado a las ventas de bienes
por lo tanto no existen cambios en el reconocimiento del ingreso.

3.16 Arrendamientos

La Compafiia define un contrato de arrendamiento como un acuerdo en el que se traspasa el derecho
a utilizar un activo por un periodo de tiempo determinado.

La Compafiia clasifica los contratos de arrendamientos entre arrendamientos financieros u
operativos considerando el grado del riesgo y beneficios obtenidos sobre los bienes arrendados.

Los contratos de arrendamiento se clasifican como financiero cuando este se transfiera
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. La Compaiiia
considera que exista transferencia de riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, si el contrato
de arrendamiento cumple con alguna de las siguientes condiciones:

a. Se transfiere la propiedad al arrendatario al finalizar el plazo de arrendamiento.

b. EI contrato de arrendamiento contiene una opcién de compra favorable, se entiende
que se posee una opcidn de compra favorable cuando el arrendatario tiene el derecho
a adquirir el activo por un valor igual o inferior al 20% del valor razonable.

c. El plazo del arrendamiento que cubre la mayor parte de la vida econémica del activo, es
decir mas 75% de la vida Gtil econémica.

d. El valor presente de los canones de arrendamiento es equivalente a casi la totalidad del
valor del activo objeto operacién, es decir si el valor presente de los pagos minimos es
al menos equivalente al 80% del valor razonable del activo arrendado.

e. Los activos arrendados son de una naturaleza tan especializada que soélo ese
arrendatario tiene la posibilidad de usarlos.

Los contratos de arrendamiento clasificados como financieros generaran el reconocimiento de
un elemento de propiedad planta y equipo y aplicara todos los criterios de medicién establecidos
para ese grupo de activos en la politica contable de propiedad planta y equipo.
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Para la Compaiiia si un contrato de arrendamiento no clasifica como financiero debera ser clasificado
como operativo y todos los canones pagados por los bienes arrendados se reconoceran como
gastos en los resultados.

3.17 Moneda
3.17.1 Funcional y de presentacion

Los estados financieros son presentados en miles de pesos colombianos, que a la vez es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de Seguros de Vida Suramericana S.A.

3.17.2 Transacciones en moneda extrajera

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente a las tasas de cambio de la
moneda funcional vigentes a la fecha de la transaccidén. Posteriormente, los activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera se convierten a la tasa de cambio de la moneda funcional, vigente
a la fecha de cierre del periodo; las partidas no monetarias que se miden a su valor razonable se
convierten utilizando las tasas de cambio a la fecha en la que se determina su valor razonable y las
partidas no monetarias que se miden a costo histérico se convierten utilizando las tasas de cambio
vigentes a la fecha de las transacciones originales.

Todas las diferencias en cambio se reconocen en el estado del resultado integral excepto las
diferencias en cambio que surgen de la conversion de los negocios en el extranjero que se reconocen
en otros resultados integrales; hasta la disposicién del negocio en el extranjero que se reconocera
en el resultado periodo y de los instrumentos de cobertura de una inversién en el extranjero, si la
cobertura es eficaz

Las partidas no monetarias se reconocen en el resultado integral u otro resultado integral segin sea
el caso, ya que la revaluacién de activos fijos se registra en el otro resultado integral.

3.18 Compensacion

Una entidad no compensara activos con pasivos 0 ingresos con gastos a menos que asi lo
requiera o permita una NIIF

Nota 4. Nuevas Normas e Interpretaciones no adaptadas

Una serie de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones son aplicables a los
periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2015, y no han sido aplicadas en la
preparacion de estos estados financieros Separados. Aquellas que pueden ser relevantes para la
Compafila se sefialan a continuacion. La compafiia no planea adoptar estas normas
anticipadamente.

NIIF 971 Instrumentos financieros

Se modifican los parrafos 4.2 y 4.4. del capitulo 4 (clasificacion) y se adiciona el capitulo 6 -
contabilidad de coberturas. Se modifican los apéndices A y B. Emitido en noviembre de 2013.

Se adiciona un capitulo relacionado con la contabilidad de coberturas.
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Se maodifica el capitulo 4 de clasificacién de instrumentos financieros. Asi mismo, se modifican las
NIIF 7 y NIC 39.

NIC 19 - Beneficios a empleados

Planes de Beneficio Definidos, aclaran la forma de contabilizacién de los beneficios de los empleados
o0 terceras partes que se encuentren vinculadas a los servicios o planes de beneficios definidos.

Cuando las retribuciones se encuentran vinculadas al servicio, deben ser atribuidas a los periodos
de servicio como un beneficio negativo. Se aclara que si el monto de las retribuciones es
independiente del nimero de afios de servicio, una entidad las puede reconocer como una
disminucién en el costo del servicio en el periodo en el cual se presto el servicio.

NIC 36 1 Deterioro en el valor de los activos

Maodificaciones en las revelaciones valor recuperable de los activos no financieros.

Las modificaciones requieren la revelacion de informacion sobre el valor recuperable de los activos
deteriorados.

Introduce el requerimiento de revelar la tasa de descuento utilizada en la determinacién del deterioro
en la que el valor recuperable es determinado usando el valor presente.

NIC 16 - Propiedades, planta y equipo / NIC 38 - Activos intangibles:

Método de revalorizacién - método proporcional de reexpresién de la depreciacion acumulada.
NIC 24 - Informacion a revelar partes relacionadas

Personal directivo clave

NIIF 13 - Medicién valor razonable

Compensacion de activos y pasivos financieros en relacion con riesgo de mercado o riesgo de crédito
de la contraparte.

NIC 40 - Propiedades de inversién

Aclaracion de la interrelacion de la NIIF 3 Combinaciones de negocios y la NIC 40 Propiedades de
Inversidn al clasificar la propiedad como propiedad de inversién o las propiedades de inversion.

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (modificado 2014)
La NIC 28 hace referencia a la contabilizacién de la ganancia o pérdida de transacciones

descendentes en la venta o aportacion de activos y su afectacion en los estados financieros del
inversor.
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NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas

La NIIF 11 incorpora los lineamientos sobre la contabilizacion de las adquisiciones de participaciones
en operaciones conjuntas cuya actividad constituye un negocio, tal como se define en la NIIF 3 en la
contabilizacion de las combinaciones de negocios.

NIC 27 Estados financieros separados

El alcance de la NIC 27 se refiere a la contabilizacién de las inversiones en subsidiarias, asociadas
y negocios conjuntos contenidas en los estados financieros individuales, en donde su modificacion
en 2014 permite que las mismas sean contabilizadas a costo de acuerdo a la NIIF 9 o utilizando el
método de participacién. Dichas modificaciones tendran aplicaciéon para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. En caso de aplicar
esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad debera ser revelado en los
Estados Financieros.

NIIF 15 Ingresos provenientes de contratos con clientes

La NIIF 15, Ingresos Provenientes de Contratos con Clientes, que fue publicada en mayo de 2014,
introdujo un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos para los contratos con clientes. Esta norma
reemplaza la NIC 11 Contratos de Construccion, la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias, la
CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes, la CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de
Inmuebles, la CINIIF 18 Transferencias de Activos Procedentes de Clientes y la SIC-31 Ingresos i
Permutas de Servicios de Publicidad. La NIIF 15 incluye extensos requerimientos de informacién a
revelar.

Esta norma es efectiva para los periodos anuales comenzados el 1 de enero de 2017 o después.

Nota 5. Juicios contables significativos, estimados y causas de incertidumbre en la
preparacion de los estados financieros

La preparacién de los estados financieros separados de conformidad con las NIIF requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones producto del surgimiento de nuevos acontecimientos, que
hagan variar las hipétesis y otras fuentes de incertidumbre asumidas a la fecha.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

La determinacion de dichas estimaciones y supuestos esta sujeta a procedimientos de control interno
y a aprobaciones, para lo cual se consideran estudios internos y externos, los estadisticas de la
industria, factores y tendencias del entorno y los requisitos regulatorios y hormativos.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto mas
importante sobre el monto reconocido en los estados financieros, se describe en las siguientes notas:



33
SEGUROS DE VIDA SURAMERICANA S. A.
Nota alos Estados Financieros Separados
31 de Diciembre de 2015
Con cifras comparativas 31 de Diciembre y 1 de Enero de 2014
(Valores expresados en miles de pesos colombianos)

a. Revalorizaciéon de bienes de uso propio
La Compafiia registra los bienes inmuebles (terrenos y edificios) al valor razonable y los
cambios en el mismo se reconocen en otro resultado integral del patrimonio.

El incremento por revaluacién, se reconocera directamente en otro resultado integral y
se acumulara en el patrimonio, como superavit de revaluacion. La revaluacion se calcula
cada cuatro afios.

Cuando se reduzca el valor en libros de un activo como consecuencia de una
revaluacién, tal disminucidn se reconocera en el resultado del periodo. Sin embargo, la
disminucién se reconocera en otro resultado integral en la medida en que existiera saldo
acreedor en el superdvit de revaluacién en relacién con ese activo. La disminucién
reconocida en otro resultado integral reduce el valor acumulado en el patrimonio
denominado superavit de revaluacion.

El valor razonable de los terrenos y edificios se basan en evaluaciones periodicas
realizadas tanto por valuadores externos cualificados, como internamente.

b. Revalorizacion de bienes usados pararenta
La Compafiia registra los bienes inmuebles (terrenos y edificios) al valor razonable y los
cambios en el mismo se reconocen en el resultado del ejercicio.

El incremento o disminucion por revaluacion, se reconocera directamente en el resultado
del ejercicio. La revaluacién se calcula cada afio.

c. Valor razonable de los instrumentos financieros

Cuando el valor razonable de los activos financieros y de los pasivos financieros
registrados en el estado de situacion financiera no se obtiene de mercados activos, se
determina utilizando técnicas de valoracion que incluyan el modelo de descuento de
flujos de efectivo. Los datos que aparecen en estos modelos se toman de mercados
observables cuando sea posible, pero cuando no lo sea, es necesario un cierto juicio
para establecer los valores razonables. Los juicios incluyen datos tales como el riesgo
de liquidez, el riesgo de crédito y la volatilidad.

d. Lavidadutil y valores residuales de las propiedades, plantay equipos e intangibles.
La Companiia debera revisar las vidas Utiles de todos las propiedades planta y equipo e
intangibles, por lo menos al final de cada periodo contable. Los efectos de cambios en

la vida estimada son reconocidos prospectivamente durante la vida restante del activo.

e. La probabilidad de ocurrencia y el valor de los pasivos de valor incierto o
contingentes

La Compafiia debera reconocer una provisién cuando se den las siguientes condiciones:
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1. Se tiene una obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un
evento pasado.

2. Es probable que deba desprenderse de recursos, que incorporen beneficios
econdmicos para cancela tal obligacion.

3. Puede hacerse una estimacién fiable del valor de la obligacion.

Reservas técnicas

El decreto 2973 del 20 de diciembre de 2013 modifica el calculo de las reservas de
Seguros de Vida Suramericana S.A., la cual ha empezado a implementar mejores
préacticas internacionales en la estimacién de sus reservas, teniendo en cuenta ademas
la regulacion al respecto emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia. Dentro
de los temas pendientes por regular en temas de reservas se encuentran la Reserva
Técnica por Insuficiencia de Primas y la Reserva de Prima No Devengada.

El 9 de octubre de 2015 fue emitida la circular que regul6 el célculo de la Reserva de
Prima No Devengada y la Reserva Técnica por Insuficiencia de Primas. A continuacion
se presenta mas detalle sobre los temas regulados:

1. Si bien el decreto 2973 define generalidades frente al calculo de reservas, con
la circular 035 del 9 de octubre de 2015, se definieron los gastos a descontar de
la base para el calculo de la Reserva de Prima no Devengada y los ingresos y
egresos a considerar para el célculo de la Reserva Técnica por Insuficiencia de
Primas.

2. A partir del 1 de abril de 2016, momento en el cual entra en vigencia dicha
circular, Seguros Generales Suramericana S.A. tiene un afio para acreditar el
monto requerido de la Reserva de Prima No Devengada y la Reserva Técnica
por Insuficiencia de Primas.

Impuestos

Existe cierto grado de incertidumbre con respecto a la interpretacion de reglamentos
tributarios complejos, modificaciones a la legislacién tributaria y la medicién y la
oportunidad de los ingresos gravables futuros. Dada la amplia gama de relaciones
comerciales internacionales y la complejidad y los horizontes a largo plazo de los
acuerdos contractuales vigentes, surgen diferencias entre los resultados actuales y las
estimaciones y supuestos elaborados, al igual que cambios futuros a estos Ultimos. Esto
podra requerir ajustes futuros a los ingresos y gastos gravables ya registrados. La
Compafiia establece provisiones, con base en estimaciones razonables, para los
posibles hallazgos de auditorias practicadas por las autoridades tributarias de todos los
paises donde opera. El alcance de dichas provisiones estd basado en varios factores,
incluyendo la experiencia histdrica con respecto a auditorias fiscales anteriores llevadas
a cabo por las autoridades tributarias sobre la entidad sujeta a impuestos.

El activo por impuestos diferidos se reconoce por las pérdidas fiscales no utilizadas, en
la medida en que sea probable que existan utilidades sujetas a impuestos para
compensar dichas pérdidas fiscales. Se requiere un juicio importante por parte de la
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Administracién para determinar el valor a reconocer del activo por impuestos diferidos,
con base en la secuencia temporal probable y el nivel de utilidades fiscales futuras, junto
con las futuras estrategias de la Compafiia en materia de planificacion fiscal.

h. Beneficios a empleados

Para el calculo de los Beneficios a Empleados, Seguros de Vida Suramericana S.A hace
uso de las siguientes estimaciones:

1. Incremento salarial de los empleados para afios futuros.

2. Tabla de rotacién de empleados: esta tabla indica la probabilidad de que
determinado empleado continle en la compafia en cierto afio futuro,
dependiendo de su edad y del tiempo que lleva en la organizacion.

Ambas estimaciones se construyeron con base en informacion propia de la
compaifiia.

Nota 6. Determinacién de valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la compafiia requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

Con el fin de incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e
informacion a revelar relacionada, la NIIF 13 establece una jerarquia del valor razonable que clasifica
en tres niveles los datos de entrada de técnicas de valoracion utilizadas para medirlo. La jerarquia
del valor razonable concede la prioridad mas alta a los precios cotizados (sin ajustar) en mercados
para activos y pasivos idénticos (datos de entrada de Nivel 1) y la prioridad mas baja a los datos de
entrada no observables (datos de entrada de Nivel 3).

Asi, algunas de las politicas y revelaciones contables de Seguros de Vida Suramericana S.A.
requieren la medicién de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de
los no financieros. A continuacién se presentan las definiciones realizadas para la determinacion del
valor razonable de los activos financieros del portafolio de inversiones de Seguros de Vida
Suramericana S.A.:

Nivel 1

Son activos, cuyos precios son cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos a los que la entidad puede tener acceso a la fecha de medicion. La valoracién a de titulos

a valor razonable se realiza por medio de los precios entregados por los proveedores de precios.

Entre los activos pertenecientes a la Jerarquia 1 se encuentran todos los titulos del portafolio tanto

de renta fija local como internacional que reportan un precio, de acuerdo a la informacion enviada

por el proveedor de precios, junto con | as acciones
carteras colectivas.
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Nivel 2

Son activos, cuya valoraciones se realizan con datos diferentes de los precios cotizados incluidos en
el Nivel 1, que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. La
valoracion de titulos a valor razonable se realiza por medio de los precios entregados por los
custodios de valores del portafolio. Para la clasificacién en la jerarquia del valor razonable, se utiliza
la liquidez del mercado como marco de referencia. Asi, los titulos transados en plazas menos liquidos
gue los de Jerarquia 1 se clasifican como de Jerarquia 2, entre ellos se encuentran algunos titulos
de renta fija local e internacional que valoran por margen, las notas estructuradas, los fondos de
capital privado, y algunas titularizaciones.

Nivel 3

Son activos, cuyas valoraciones estan basadas en datos no-observables importantes para el activo
0 pasivo. Para el nivel 3, serd Seguros de Vida Suramericana S.A. quien se encargara de definir las
variables y aplicar la metodologia.

Las metodologias de Seguros de Vida Suramericana S.A. para el valor razonable de nivel 3, se
consideraran apropiadas las siguientes técnicas y mediciones:

A Tasa interna de retorno (TIR): es una metodologia de valoracién exponencial que permite
descontar los flujos de caja futuros mediante la tasa que se negoci6 en el momento de la compra.

A Costo atribuido: es un valor que refleja el neto entre los costos y las provisiones de las
acciones que se tenian en COLGAAP al cierre del 2013. Se usa debido a que para las acciones que
no tengan ninguna liquidez, este refleja el valor del balance inicial con la mejor informacién conocida
hasta ese momento.

La siguiente tabla muestra para cada uno de los niveles de jerarquia del valor razonable, los activos
del portafolio de Seguros de Vida Suramericana S.A., medidos a valor razonable en una base
recurrente a 31 de Diciembre de 2015:

Medicién del valor razonable en

una base recurrente a 31 de Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Diciembre de 2015
Activos
Renta Fija Local
TES $561,617,196 $ 99,541,662 $- $ 661,158,859
Go%tlfrig '&LQS%EQT fidos porel $ 33,045,168 $1,794,578 $- $ 34,839,746
Otros Emisores Nacionales $ 81,845,399 $ 279,591,983 $- $ 361,437,382
Total Renta Fija Local $ 676,507,763 $ 380,928,223 $- $ 1,057,435,987
Renta Fija Exterior $ 79,414,696 $ 59,795,317 $ 41,535,225 $ 180,745,238
Total Renta Fija Exterior $ 79,414,696 $ 59,795,317 $ 41,535,225 $ 180,745,238
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Renta Variable Local $ 193,731,027 $ 128,125,161 $- $ 321,856,188
Renta Variable Exterior $ 200,415,234 $ 26,967,554 $- $ 227,382,788
Acciones de Baja Bursatilidad $- - $ 75,913 $ 75,913
Derivados $- -$ 11,307,109 $- -$ 11,307,109
Total Portafolio de Inversiones $ 1,150,068,720 $ 584,509,147 $41,611,138 $ 1,776,189,005
Propiedades de Inversiones $- $ 20,408,215 $- $ 20,408,2015
Otros

Total $ 1,150,068,720 $ 584,509,147 $41,611,138 $ 1,776,189,005

La siguiente tabla muestra para cada uno de los niveles de jerarquia del valor razonable, los activos
del portafolio de Seguros de Vida Suramericana S.A., medidos a valor razonable en una base
recurrente a 31 de Diciembre de 2014:

Medicion del valor razonable en una bas

recurrente a 31 de Diciembre de 2014 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Renta Fija Local

TES $ 362,027,449 $ 82,629,208 $- $ 444,656,658
N;z:g%zl'ntulos Emitidos por el Gobierno $- - % $0

Otros Emisores Nacionales $ 51,546,766 $ 226,756,931 $ $ 278,303,697
Total Renta Fija Local $ 413,574,215 $ 309,386,139 $- $ 722,960,354
Renta Fija Exterior $ 49,581,856 $ 59,441,070 $- $ 109,022,926
Total Renta Fija Exterior $ 49,584,856 $ 59,441,070 $- $ 109,022,926
Renta Variable Local $139,254,081  $109,612,084 $- $ 248,866,164
Renta Variable Exterior $ 154,389,201 $ 16,598,065 $- $ 170,987,266
Acciones de Baja Bursatilidad $- $ $ 75,913 $ 75,913
Derivados $- -$ 40,891953 $- -$ 40,891,953
Total Portafolio de Inversiones $ 756,799,353 $ 454,145,405 $ 75,913 $1,211,020,671
Propiedad Planta y Equipo
Otros
Total $ 756,799,353 $ 454,145,405 $ 75,913 $1,211,020,671

La siguiente tabla muestra para cada uno de los niveles de jerarquia del valor razonable, los activos
del portafolio de Seguros de Vida Suramericana S.A., medidos a valor razonable en una base

recurrente a 1 de enero de 2014:
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Medicion del valor razonable en una bas

recurrente a 31 de Diciembre 913 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Renta Fija Local

TES $ 330,101,938 $ 73,074,489 $- $ 403,176,428
NaOC;[(r)(;Zl'I'ltulos Emitidos por el Gobierno & - - $-

Otros Emisores Nacionales $ 14,174,438 $ 191,367,380 $- $ 205,541,818
Total Renta Fija Local $ 344,276,377 $ 264,441,869 $ $ 608,718,246
Renta Fija Exterior $ 23,391,698 $ 49,088,812 $- $ 72,480,509
Total Renta Fija Exterior $ 23,391,698 $ 49,088,812 $- $ 72,480,509
Renta Variable Local $ 182,922,593 $97,511,775 $- $ 280,434,368
Renta Variable Exterior $ 49,842,995 $ 8,488,106 $- $ 58,331,101
Acciones de Baja Bursatilidad $ $- $ 75,913 $ 75,913
Derivados $- -$ 4,374,504 $- -$ 4,374,504
Total Portafolio de Inversiones $ 600,433,661 $ 415,156,058 $ 75,913 $ 1,015,665,633
Propiedad Planta y Equipo
Otros
Total $ 600,433,661 $ 415,156,058 $ 75,913 $1,015,665,633

La siguiente thla muestra las técnicas de valoracifsadas para determinar los valores razonables
dentro del Nivel 3 de la jerarquia, junton las variables no observables usadas en los modelos de
valuacion.

L Técnicas de .
Descripcion - Variable no observable
valoracion

Activos

Negociables o designados

Acciones de Baja Bursatilidac Costo Atribuido Precio de Compri
Provisones

Time Deposits Tasa Interna de Retorn TIR de Compr,

Propiedad, planta y equipo

Nivel de desagregacion 1 Técnica de valoracién Variable no observable significative

Variable no observable significative
Nivel de desagregacion 2 Técnica de valoraciéon Variable no observable significative
Variable no observable significative
Pasivos

Negociables o designados
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Nivel de desagregacion 1 Técnica de valoracion Variable no obsemble significativa >

Variable no observable significative

Nivel de desagregacion 2 Técnica de valoracién Variable no observable significative

Variable no observable significative

Nota 7. Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de Seguros de Vida Suramericana S.A corresponde a:

Efectivo y equivalentes al efectivo

1 de Enero
2015 2014 2014

Saldos bancarios Moneda Nacional 171,238,437 297,320,397 141,540,590
Saldos bancarios Moneda Extranjera 14,602,427 - -
Caja 231,188 425,735 212,457
Depositos a la vista 42,546,328 48,596,155 92,437,877
Efectivo y equivalentes al efectivo 228,618,380 346,342,287 234,190,924
Efectivo y equivalentes al efectivo en el estado de
flujos de efectivo 228,618,380 346,342,287 234,190,924
El dispmible esta libre de restricciones o gravamenes, excepto las siguientes cuentas:

Banco Tipo de Cuenta Cuenta Estado saldo
Popular Corriente 110-066-12433-0 Inactiva -
Bancolombia Corriente 6000876627 Inactiva -
Bancolombia Corriente 31949075931 Inactiva -
Av Villas Corriente 477-001234 Embargada 683,570

Nota 8. Inversiones

El siguiente es el detalle de las inversiones que posee la compafiia con corte al 31 de diciembre
2015y 2014; y al 1 de enero de 2014:

Instrumentos Financieros 2015 2014 1 de Enero 2014
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Inversiones Corto Plazo

Instrumentos Representativos de Deuda medidos a Valor

Razonable

Titulos de Tesoreria - TES

Otros titulos emitidos por el Gobierno Nacional

Otros Emisores Nacionales
Emisores Extranjeros

Total Instrumentos de Deuda a

Emisores Nacionales

Emisores Extranjeros

Total Instrumentos de Patrimonio a Valor Razonable

Total Inversiones Corto Plazo

Inversiones Largo Plazo
Costo Amortizado

Titulos de Tesoreria - TES

Otros titulos emitidos por el Gobierno Nacional

Otros Emisores Nacionales
Emisores Extranjeros

Total Instrumentos a Costo Am

661,158,859 441,519,357 398,470,267
34,839,746 8,039,176 4,583,875

358,404,112 275,715,053 205,664,104

180,745,238 105,809,694 72,480,509

Valor Razonable 1,235,147,955 831,983,280 681,198,755
282,396,960 248,866,164 280,434,368

227,328,958 170,987,266 58,331,101

509,725,918 410,853,430 338,765,469

1,744,873,873

1,251,836,710

1,019,964,224

323,930,366
158,685,292
2,281,039,340

29,906,471

235,544,389
109,508,390
2,237,711,658

273,466,700

183,345,393
28,098,708
2,179,696,305

171,072,415

ortizado 2,793,561,469

2,856,231,137

2,562,212,821

Inversiones a Valor Razonable con cambios en el ORI

Fideicomiso Inmobiliario (Reacol)

Total Inversiones a Valor Razonable con cambios en el

ORI

Deterioro

Fideicomiso Inmobiliario (Reacol)

Concesion Autopista Bogotéa - Girardot

Total Deterioro Inversiones

75,913 75,913 75,913
75,913 75,913 75,913
(75,913) (75,913) (75,913)
(599,593) (1,535,280)

(75,913) (675,506) (1,611,193)
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Total Inversiones Largo Plazo 2,793,561,469 2,855,631,544 2,560,677,541

Total Inversiones 4,538,435,342 4,107,468,254 3,580,641,764

Nota 9. Cuentas por cobrar actividad aseguradora

El siguientes es el detalle de las cuentas por cobrar actividad aseguradora con corte al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 y al 1 de enero de 2014:

Cuentas por cobrar actividad aseguradora

2015 2014 1 de Enero 2014
Cartera de credito! 2,562,918 2,365,594 2,272,631
Compafiias cedentes del exterior 2 - 387,168 97,104
Coaseguradores cuenta corriente aceptados? 2,236,863 2,621,735 2,036,549
Coaseguradores cuenta corriente cedidos? 640,342 599,586 448,127
Reaseguradores exterior cuenta corriente? 5,858,737 14,037,924 13,222,159
Primas pendientes por recaudar 740,075,285 659,905,243 577,140,541
Costo contrato de reaseguro 3,258,715 3,252,179 2,818,805

754,632,860 683,169,429 598,035,916

(1) Elsiguiente es el detalle de la cartera de créditos al 31 de diciembre del 2015 y 2014; y al 1
de enero de 2014:

2015
Provisiébn  Provision
Capital Intereses Total Garantia Capital Intereses
Consumo
A- Normal $ 2,588,806 - 2,588,806 - - -
Provisién general 1% (25,888)
$ 2,562,918
2014
Provisibn  Provision
Capital Intereses Total Garantia Capital Intereses

Consumo
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A- Normal $ 2,389,489

Provision general 1% (23,895)
$ 2,365,594

Capital

Consumo

A- Normal $ 2,389,489

Provisién general 1% (23,895)
$ 2,365,594

Periodos de maduracion

Intereses

2,389,489 - -
1 de enero
2014
Provision
Total Garantia Capital
2,389,489 - -

Estos créditos corresponden a préstamos sobre pdélizas de vida, y son cancelados con la

terminacion del contrato.

Provisiéon cartera de créditos

El movimiento de la provision de la cartera de crédito por los afios terminados el 31 de diciembre

de 2015 y 2014; y al 1 de enero del 2014 es el siguiente:

Provision
Intereses

2015 2014 1 de enero 2014

Saldo inicial $ 23,895 22,956 23,895
Reintegro - -
Cargo a gastos 939 -
Saldo final $ 25,888 23,895 23,895
(2) Elsiguiente es el detalle de las cuentas corrientes de reaseguro con corte al 31 de
diciembre del 2015 y 2014; y al 1 de enero de 2014:

1 de Enero

2015 2014 2014

Compaifiias cedentes del exterior
Proseguros - 387,168 97,104

- 387,168 97

,104
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Coaseguradores cuenta corriente aceptados:

ACE Seguros S.A. $ 232,473 264,325 175,190
Allianz Seguros S.A 36,836 32,291 6,629
La Previsora 3,063 3,062 3,062
Royal & Sunalliance Insurance PLC 67,520 115,277 -
Seguros Bolivar S.A 278,795 431,913 293,353
Seguros Colpatria S.A. 23,654 23,647 23,637
Chubb de Colombia 19,199 19,205 19,521
Liberty Seguros S.A 1,529,099 1,707,381 1,490,524
Mapfre Colombia Vida S.A 14,341 - -
Mapfre Seguros General 5,743 - -
Mundial de Seguros 1,506 - -
Seguros Alfa S.A 24,634 24,634 24,633
2,236,863 2,621,735 2,036,549

Coaseqguradores cuenta corriente cedidos:
Chubb de Colombia 379 318 315
Allianz Seguros de Vida S.A. 17,161 16,998 80,881
Mapfre 39,202 3,348 4,444
Generali Colombia Seguros 2,283 26,779 23,218
Seguros Colpatria S.A. 3 13 -
Seguros la Equidad 2,450 - 26,994
Seguros de Vida Alfa S.A. 16,651 17,368 18,586
Royal & Sunalliance Insurance PLC 17,779 136 -
Liberty Seguros de Vida S.A 318,759 533,235 293,680
La Previsora S.A Compafiia de Seguros 6,361 - 9
Seguros Alfa 132,020 - -
Liberty Seguros S.A 85,903 - -
Ace Seguros S.A 1,391 1,391 -
640,342 599,586 448,127
2,877,205 3,221,321 2,484,676

Reaseqguradores exterior cuenta corriente:
Mapfre Re. Compafiia De 1,164,528 - 1,699,584
Muenchner Rueckversicherungs GE - 9,835,638 5,594,934
Koelnische Ruckversich 279,888 67,530 40,686
Hannover Rueckversicherung 2,451,659 - 3,088,086
Compaiiia Suiza de Reaseguros (Antes Swiss Re.) 313,344 3,725,980 2,373,619
Everest reinsurance co 1,573,561 386,889 424,933
Partner Reinsurance co - 10,237 -
Scor Reinsurance Company 75,757 11,650 317
5,858,737 14,037,924 13,222,159
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Nota 10. Otras cuentas por cobrar

El siguiente es el detalle deudores comerciales y otras cuentas por cobrar con corte al 31 de
diciembre de 2015 y 2014; y al 1 de enero de 2014:

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

2015 2014 1 de Enero 2014
Depositos restringidos i 1,872,806 321,759
Fondos interasociadas 142,487 - -
Dividendos y participaciones 216,192 173,809 127,503
Arrendamientos 191,258 185,394 182,842
Adelantos al personal 267,234 380,897 173,901
Faltantes de caja 1,414,892 662,389 831,480
Tarjetas de crédito 654,797 608,413 194,752
Diversas 3,229,947 3,553,942 2,276,907
Embargos judiciales 1,323,762 - -
Provisiones CxC diversas (1,517,238) (2,179,485) (1,111,737)

5,923,331 5,258,165 2,997,407

Nota 11. Otras inversiones incluyen derivados

El siguiente es el detalle de otras inversiones los cuales incluyen derivados al 31 de diciembre de
2015y 2014; y al 1 de enero de 2014

Otras inversiones, incluyendo derivados

1 Enero de
2015 2014 2014
Inversiones corrientes
Derivados utilizados para coberturas 6,734,555 829,555 1,137,506
6,734,555 829,555 1,137,506

Como medida de cobertura de los portafolios de inversibn en moneda extranjera frente al riesgo
cambiario por efectos de la revaluacion del peso colombiano, la compafia Seguros de Vida
Suramericana S.A. cerrd a Diciembre de 2015, con nueve operaciones forward de venta non delivery
en las siguientes condiciones:
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Forwards USD/COP

(Informacion en Doélares)

OPERACION ENTIDAD MONTO USD | APERTURA | VENCIMIENTO | DIAS | DEVALUACION | SPOT STRIKE
Forward Venta | BBVA 8,500,000 2015/03/03 2016/01/27 330 3.20% 2,559.00 | 2,632.92
Forward Venta | BANCO DE OCCIDENTE | 14,000,000 | 2015/04/08 2016/02/24 322 3.75% 2,489.00| 2,571.16
Forward Venta | JP MORGAN 8,000,000 2015/08/05 2016/01/27 175 2.99% 2,950.00 | 2,991.97
Forward Venta | BANCO DE OCCIDENTE | 12,000,000 | 2015/08/13 2016/02/24 195 2.85% 2,955.00| 2,999.70
Forward Venta | BANCO DAVIVIENDA 17,500,000 | 2015/11/20 2016/01/27 68 2.00% 3,047.68 | 3,058.94
Forward Venta | CORFICOLOMBIANA 8,250,000 2015/12/07 2016/06/27 203 4.10% 3,298.00 | 3,372.53
Forward Venta | BANCO DE OCCIDENTE | 9,250,000 2015/12/10 2016/05/26 168 3.80% 3,264.90 | 3,321.43
Forward Venta | CORFICOLOMBIANA 6,000,000 2015/12/15 2016/05/26 163 3.48% 3,328.77 | 3,380.01
Forward Venta | JP MORGAN 7,000,000 2015/12/17 2016/04/27 132 3.20% 3,333.45| 3,371.64
TOTAL 90,500,000

Las operaciones de cobertura se ubicaron en promedio con valores entre USD 6,000,000 y
17,500,000 y plazos de 68 a 330 dias.

Las operaciones anteriormente descritas, registraban a Diciembre 31 de 2015 una pérdida en
valoracioén por $ 13,552,303,060.

Forwards EUR/USD

(Informacion en euros)

OPERACION ENTIDAD MONTOEUR | APERTURA| VENCIMIENTQ DIAS| PUNTOS FW SPOT | STRIKE
Forward Venta| BANCO DE BOGOT| 6,000,000 2015/04/30 2016/04/26 362 0.0068 1.1250 | 1.1318
Forward Venta| BANCO DE BOGOT| 6,000,000 2015/05/14 2016/04/26 348 0.0056 1.1409 | 1.1465
Forward Venta| BANCO DE BOGOT| 4,800,000 2015/06/18 2016/04/26 313 0.0042 1.1420 | 1.1462
Forward Venta| BANCO DE BOGOT| 2,000,000 2015/12/03 2016/04/26 145 0.0024 1.0700 | 1.0724

TOTAL 18,800,000

Las operaciones de cobertura se ubicaron en promedio con valores entre EUR 2,000,000 y 6,000,000
y plazos de 145 a 362 dias.

Las operaciones anteriormente descritas, registraban a Diciembre 31 de 2015 una utilidad en
valoracion por $ 2, 245, 194,060
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De acuerdo a lo establecido en el manual de inversién y riesgo de la compafiia, las operaciones
reportadas obedecen a fines de cobertura de los portafolios.

Como medida de cobertura de los portafolios de inversion en moneda extranjera frente al riesgo
cambiario por efectos de la variacion de la Tasa de Cambio (TRM), la compafia Seguros de Vida
Suramericana S.A. cerr6, a Diciembre de 2014, con las siguientes operaciones forward non delivery
constituidas

(Informaciéon en dolares)

OPERACION ENTIDAD M(SSNET))O APERTURA | VENCIMIENTO | DIAS | DEV | SPOT | STRIKE
JP MORGAN CORPORACION )
- - - - 0,
FW VENTA |\ ANCIERA 11,000,000.00 15-dic-14 14-may-15 | 150 | 2.85% | 2,407.50 | 2,435.46
JP MORGAN CORPORACION ) )
- - - - 0,
FW VENTA | C ANGIERA 10,000,000.00 16-dic-14 17-dic-15 | 366 | 2.95% | 2,446.01 | 2,518.37
CORPORACION ) )
- - - - 0,
FW VENTA FINANGIERA COLOMBIANA 11,000,000.00 17-dic-14 25-jun-15 | 190 | 2.10% | 2,412.24 | 2,438.48
TOTAL 32,000,000.00

Las operaciones de cobertura se ubicaron en promedio con valores entre USD 500.000 y 20.000.000,
rendimientos del 3.5% y plazos de 30 a 365 dias.

Las operaciones anteriormente descritas, registraban a diciembre 31 de 2014, una utilidad en
valoracién por $829.555

Nota 12. Pagos por anticipado

El siguiente es el detalle de otras inversiones los cuales

2015y 2014; y al 1 de enero de 2014:

incluyen derivados al 31 de diciembre del

Pagos pagados por anticipado 2015 2014 1 de Enero 2014

- 8,307,480 -
Promitentes vendedores - 42,000 -
otros gastos pagados por anticipado - 8,349,480 -
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Nota 13. Inversiones en asociadas

La compafiia Seguros de Vida Suramericana S.A. clasificara sus inversiones en las compariias que
se relacionan a continuacién como inversiones en Asociadas debido a que cumplen con las
definiciones de las NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos parrafos 5y 6. Se
registraran contablemente en el Balance de Apertura de acuerdo con la exencién de la NIIF 1
Adopcién por primera vez parrafo D15 literal d al costo atribuido segin el importe en libros de los
PCGA locales y en la medicion posterior se reconoceran al costo segin la NIC 27 Estados

Financieros Separados en su parrafo 10 literal a.

Las inversiones de estas compafiias que se relacionan a continuacion no cumplen la definicion de
subordinada que trae el articulo 26 de la Ley 222 de 1995 y por lo tanto no deben aplicar el método
de participacion patrimonial del que habla la Ley 222 en su articulo 35.

Compafiia Clasificacién | Participacion
NCIF

Diagnostico Y Asistencia Medica S.A. Asociada 0.000921%
EPS Suramericana S.A. Asociada 0.000194%
Seguro De Riesgos Laborales Suramericana S.A. Asociada 0.004882%
Seguros Generales Suramericana S.A. Asociada 0.000002%
Servicios De Salud IPS Suramericana S.A. Asociada 0.580000%
Servicios Generales Suramericana S.A.S Asociada 41.571037%

El siguiente es el detalle del costo de las inversiones en asociadas que posee Seguros de Vida
Suramericana S.A al 31 de diciembre del 2015 y 2014; y al 1 de enero de 2014 es el siguiente:

Inversiones en Asociadas

2015 2014 1 de Enero 2014
Diagndstico y Asistencia Médica S.A. 79 79 79
EPS y Medicina Prepagada Suramericana S.A. 119 119 119
gefuros de Riesgos Laborales Suramericana 19,719 19,719 19,719
Seguros Generales Suramericana S.A. 11 11 11
Servicios Generales Suramericana S.A. 123,139,878 123,139,878 123,139,878

123,159,806 123,159,806 123,159,806

Las inversiones se clasifican como asociadas ya que Seguros de Vida Suramericana S.A. tiene

influencia significativa de estas compafiias pero no tiene el control.

Estas inversiones se encuentran al costo.
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Diciembre 2015 Activo Pasivo Patrimonio | Resultado | Dividendos
Diagnostico y Asistencia Medica S.A. 74,479,783 | 55,204,450 | 16,181,301 | 3,094,032 -
EPS y Medicina Prepagada Suramericana
S.A. 511,165,272 | 377,604,113 | 112,636,355 | 20,924,804 -
Seguros de Riesgos Laborales
Suramericana S.A. 1,836,519,720 | 1,485,491,937 | 214,309,042 | 131,000,807 4,992
Seguros Generales Suramericana S.A. 2,551,081,644 | 2,111,065,468 | 401,419,177 | 39,496,999 -
Servicios de Salud IPS Suramericana 61,060,585 53483181 9,211,813 | (1,634,409) i
Servicios Generales Suramericana S.A. 453,724,352 | 165,636,988 | 276,687,606 | 11,399,758 -
Diciembre 2014 Activo Pasivo Patrimonio | Resultado |Dividendos
Diagnéstico y Asistencia Médica S.A. 62,384,232 | 46,032,761| 11,547,730| 4,803,741 -
EPS y Medicina Prepagada Suramericana
S.A. 443,067,880 | 328,965,904 95,718,104 | 18,383,872 -
Seguros de Riesgos Laborales
Suramericana S.A. 1,630,876,083 | 1,278,951,383 | 178,153,640 | 173,771,060 3,915
Seguros Generales Suramericana S.A. 2,338,460,880 | 1,919,536,675 | 383,422,212 | 35,501,093 -
Servicios de Salud IPS Suramericana 54,879,772 45,589,760 9,411,099 (121,087) )
Servicios Generales Suramericana S.A. 375,203,319 95,594,877 | 278,128,744 1,479,698 -
LS e 2l Activo Pasivo Patrimonio | Resultado |Dividendos
Diagnostico y Asistencia Médica S.A. 55,873,564 44,325,834 11,547,730 - -
EPS y Medicina Prepagada Suramericana
S.A. 361,679,044 | 265,960,940 95,718,104 - -
Seguros de Riesgos Laborales
Suramericana S.A. 1,356,444,766 | 1,093,282,994 | 263,161,772 - -
Seguros Generales Suramericana S.A. 2,088,704,907 | 1,685,071,788 | 403,633,119 - -
Servicios de Salud IPS Suramericana 49,318,543 39,007,444 9,411,099 ) )
Servicios Generales Suramericana S.A. 356,780,161 78,640,753 | 278,139,408 - -
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Informacion general de las Inversiones en subsidiarias y asociadas

> ) Actividad Porcentaje de propiedad
Compaiia Pais Econémica — - 1 dgoir:lero
Diagnéstico y Asistencia Médica S.A. Colombia Salud 0.000921% 0.000921% 0.000921%
EPS y Medicina Prepagada Suramericana S.A. Colombia Servicios 0.000194% 0.000194% 0.000194%
Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A. Colombia Financiera 0.004882% 0.004882% 0.004882%
Seguros Generales Suramericana S.A. Colombia Financiera 0.000002% 0.000002% 0.000002%
Servicios de Salud IPS Suramericana Colombia Salud 0.580000% 0.580000% 0.580000%
Servicios Generales Suramericana S.A. Colombia Servicios 41.571037% 41.571037% 41.571037

Nota 14. Propiedades planta y equipo

El siguiente detalle de propiedad planta y equipo para los periodos terminados al 31 de diciembre
del 2015y 2014, y al 1 de enero de 2014

A. Conciliacién del importe en libros

Construcciones

Muebles y

Terrenos Edificios Computo  Vehiculos Total
en curso enseres

Saldo al 1 de enero de 2014 31,243,073 25,014,907 16,979,766 5,593,763 1,175,160 375,845 80,382,514
Adiciones 8,037,042 19,375,849 10,400 2,228,218 869,125 - 30,520,634
Retiros (13,042,893) (3,284,091) (124,816) (410,228) (85,848) - (16,947,876)
Saldo al 31 de diciembre 2014 26,237,222 41,106,665 16,865,350 7,411,753 1,958,437 375,845 93,955,272
Saldo al 1 de enero de 2015 26,237,222 41,106,665 16,865,350 7,411,753 1,958,437 375,845 93,955,272
Otras adiciones - 5,278,095 - 346,512 568,793 - 6,193,400
Retiros - - (10,400)  (254,805) (63,522) - (328,727)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 26,237,222 46,384,760 16,854,950 7,503,460 2,463,708 375,845 99,819,945
Depreciacion y perdida por deterioro

Saldo al 1 de enero de 2014 - - - (2,701,589) (259,070) (54,769) (3,015,428)
Depreciacién - - (255,457) (1,065,943) (293,440) (26,309) (1,641,149)
Retiros - - 2,043 237 21,663 - 23,943
Saldo al 31 de diciembre de 2014 - - (253,414) (3,767,295) (530,847) (81,078) (4,632,634)
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Saldo al 1 de enero de 2015 - - (253,414) (3,767,295) (530,847) (81,078) (4,632,634)
Depreciacion - - (253,414) (614,251) (396,191) (26,309) (1,290,165)
Retiros - - - 105582 43,052 148,634
!ani’g”e el libros al 31 de diciembre de (506,828) (4,275,964) (883,986) (107,387) (5,774,165)
Al 1 de enero de 2014 31,243,073 25,014,907 16,979,766 2,892,174 916,090 321,076 77,367,086
Al 31 de diciembre de 2014 26,237,222 41,106,665 16,611,936 3,644,458 1,427,500 294,767 89,322,638
Al 31 de diciembre de 2015 26,237,222 46,384,760 16,348,122 3,227,496 1,579,723 268,458 94,045,780

B. Pérdida por deterioro y reversion posterior

En el 2015, Se encontrd que algunos equipos de computo se encontraban en estado de obsolescencia
por lo tanto se procedid a dar de baja estos activos, lo que le represento una perdida por deterioro a
Seguros de Vida Suramericana S.A. de $ 10.683.000

Al 31 de diciembre del 2015 se realiz6 el test de deterioro y no se encontraron cambios significativos en
los bienes inmuebles.

D. Garantia
Al 31 de diciembre de 2015, Ningun activo presenta restricciones legales, ni esta dado en garantia.

E. Propiedad, planta y equipo en construccién

Durante 2015, Seguros de Vida Suramericana S.A.; realizo anticipo para construcciones en curso
gue ascienden a $ 9.000.000.000 su importe en libros neto al cierre del periodo,

Adicionalmente la compafia actualmente esta realizando 3 proyecto en curso, Salud sura
barranquilla con un importe en libros de la construccién de $ 37.649, Reparacion casa Dindmica la
65 con $ 302.793, Infraestructura fisica de salud sura Cali $ 36.740.324.

F. Transferencia a propiedades de inversién

Durante 2015, Seguros de Vida Suramericana S.A.; no se presentd ningun traslado entre Propiedad
planta y equipo y propiedades de inversion.

G. Cambio en las estimaciones

Durante 2015, No se han presentado cambios en las estimaciones contables.

H. Cambio en la clasificacion

Durante 2015, Seguros de Vida Suramericana S.A.; no realiz6 cambios significativos en la
clasificacion de la propiedad planta y equipo.
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Nota 15. Propiedades de inversion

El siguiente es el detalle de las propiedades de inversiones al 31 de diciembre del 2015y 2014; y
al 1 de enero de 2014:

A. Conciliacién del importe en libros

1 de enero
2015 2014 2014
Saldo al 1 de enero 18,132,992 18,014,092 18,014,092
Reclasificacion desde 118,900 i
propiedades, planta y equipo
Cambio en el valor razonable 2,275,223 i -
Saldo al 31 de diciembre 20,408,215 18,132,992 18,014,092

Las propiedades de inversion se refiere a los terrenos y edificios (o parte del mismo), que Seguros
de Vida Suramericana S.A. mantiene para obtener rentas o plusvalias, generados por arrendamiento
de los bienes.

Las propiedades de inversion se valoran cada afio al fin del periodo, Los cambios en los valores
razonables se reconocen como pérdidas o ganancias en el resultado del periodo en que surjan.

B. Medicién de valores
Razonables
i. Jerarquia del valor razonable

El valor razonable de las propiedades de inversion fue determinado por peritos externos
independientes con una capacidad profesional reconocida y experiencia reciente en la localidad y
categoria de las propiedades de inversion objeto de la valoracién. Los peritos independientes
proporcionan el valor razonable de la cartera de propiedades de Seguros de Vida Suramericana S.A.
cada 12 meses.

El valor razonable de las propiedades de inversiéon en 2015 asciende a $ 20.408.215, lo que le
representd un aumento de $ 2.275.223.

ii. Técnica de valoracion y datos de entrada no observables significativos

El avaluo se realizara bajo estandares de las normas internacionales de informacion financiera (NIIF)

aplicando especificamente la NIIF- 13 se aplicaran condiciones de VALOR RAZONABL E: #dAE|

gue podria ser recibido al vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes del mercado a una fecha de medicién determinada (es decir, un precio
de salida). Fuente: IN8-NIIF 13.

Tomado del avaluo literal 8.

precio
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Nota 16. Reserva técnica parte reasegurador

El siguiente es el detalle de las Reservas técnicas parte reasegurador al 31 de diciembre de 2015y

2014; y al 1 de enero de 2014:

Reserva técnica parte reasegurador

2015 2014 1 de Enero 2014
Siniestros Pendiente parte Reasegurador(1) 33,025,617 34,209,100 39,513,519
De Riesgo en curso Reaseguro Exterior 17,374,716 16,023,822 14,210,683
Para siniestros no avisados 12,245,253 21,909,786 7,793,842
62,645,586 72,142,708 61,518,044
(1) El siguiente es el detalle de los siniestros pendientes reasegurador :
1 de enero
Tercero 2015 2014 2014
Hannover Rueckversicherungs AG 3,048,757 5,278,075 4,251,437
Kolnische Ruckveraicherungs Gesellschaft 220,259 161,245 44,419
Mapfre re. Compafiia de Reaseguros S. A. 2,341,077 3,251,210 5,171,604
Muenchner Rueckversicherungs GE 18,877,315 18,010,379 20,108,564
Sagicor Life Inc. 1,799 29,847 33,512
Scor 1,166,546 825,191 -
Swinss Reinsurance America Corporation 164,830 216,318 216,308
Compafia Suiza de Reaseguros (Antes Swiss Re.) 7,205,034 6,436,835 9,687,675
33,025,617 34,209,100 39,513,519

Nota 17. Otros activos

El siguiente es el detalle de Otros Activos al 31 de diciembre de 2015y 2014; y al 1 de enero de

2014:

Otros Activos

2015 2014 01 de Enero 2015
Obras de Arte y cultura 292,766 238,567 226,417
292,766 238,567 226,417

Nota 18. Gasto por impuesto a las ganancias

El siguiente es el detalle de los impuestos para los periodosrtados al 31 de diciembge 2015

y 2014y al1 de enero de 2014
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(a) Impuesto reconocido en balance
2015 2014 Enero 1 de 2014

Activo por impuesto corriente 14,904,207| 5,652,875 12,424,345
Activo por impuesto diferido - - -
Pasivo por impuesto corriente - - -
Pasivo por impuesto diferido 2,029,733 905,022 1,210,966
(b) Impuesto reconocido en el resultado del periodo

2015 2014
Gasto por impuesto corriente 98,000 958,958
Gasto por impuesto diferido 1,124,711 58,660
Nacimiento y reversion de diferencias temporarias 1,124,711 58,660
Gasto por impuesto a las ganancias 1,222,711 1,017,618

Las obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para todos los afios fiscales abiertos
sobre la base de evaluacién de muchos factores, incluyendo interpretaciones de leyes tributarias y

la experiencia previa.

(c) Conciliacién de la tasa impositiva efectiva
2015 2014
Tasa Saldo Tasa Saldo

Utilidad antes de impuesto 311,845,141 307,449,693

Impuesto a las ganancias aplicando la tasa impositiva local 39% 121,619,605 34% 104,532,896
Efecto Fiscal de:
Gastos no deducibles 13.0% 40,552,355 6.0% 18,379,282
Ingresos fiscales 7.9% 24,708,399 0.1% 310,269
Ingresos no gravados -1.4% (4,511,194 -4.8Y (14,893,530
Rentas Exentas -36.4% (113,415,595 -37.79 (116,032,484
Otros -21.7% (67,730,859 2.8% 8,721,185
Impuesto a las ganancias 0.4% 1,222,711 0.3% 1,017,618
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(d) Movimiento en saldos de impuestos diferidos
Saldo a Diciembre 31 de 2014
Enero 1 de 201 Reconocido|Reconocid( Actwos por If’aswo por
resultados ORI impuesto impuesto
Neto diferido diferido
Propiedad, planta - -
y equipo (1,210,966) 305,944 (905,022 (905,022

En 2014 el impuesto diferido reconocido en resultados afectd gasto en $58.6&feso en
$364.604 para aun ajuste neto en resultado de $305.944.

Saldo a Diciembre 31 de 2015
Saldo 2014 Reconocido|Reconocid Activos por Easivo por
resultados ORI impuesto impuesto
Neto diferido diferido
Propiedad, planta - -
y equipo (905,022) (1,124,711 (2,029,733 (2,029,733

Nota 19. Cuentas por pagar actividad aseguradora

El siguiente es el detalle de las cuenta por cobrar actividad aseguradora con corte al 31 de
diciembre del 2015 y 2014; y al 1 de enero de 2014

Cuentas por pagar actividad aseguradora

Compafiias cedentes exterior cuenta corriente t

Coaseguro cuenta corriente aceptados?

Coaseguro cuenta corriente cedidos?

Depositos para la expedicién de pdlizas- solicitud de pdlizas
Reaseguradores exterior cuenta corriente!

Siniestros liquidados por pagar

Obligaciones a favor de intermediarios

Primas por recaudar de coaseguro cedido

Total corriente

Comisiones a favor de intermediarios
Total no corriente

2015 2014 1 de Enero 2014
978,830 172,789 2,043,122
310,525 31,639 75,803

30,072 372,350 395,306
897,520 1,348,592 1,116,849
37,091,068 37,010,759 20,383,674
45,554,869 47,186,274 31,589,741
25,587 24,303 18,671
583,142 967,865 851,990
85,471,613 87,114,571 56,475,156
126,827,196 112,546,204 98,962,972
126,827,196 112,546,204 98,962,972
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Total Cuenta por pagar actividad aseguradora

212,298,809

199,660,775

155,438,128

(1) Elsiguiente es el detalle de las cuentas corrientes de Coaseguro y Reaseguro con corte al 31

de diciembre del 2015 y 2014; y 1 de enero 2014:

Coaseguradores cuenta corriente aceptados:

Progreso Compafiia De Seguros S.A
Asesuisa Vida S.A.

Allianz Seguros S.A

Royal y Sun Alliance

Liberty Seguros De Vida S.A.
Generali Colombia Seguros

Coaseguradores cuenta corriente cedidos:

Seguros Colpatria
Seguros la Equidad
Mapfre Colombia
Generali Colombia Vida
Liberty Seguros S.A
Seguros Alfa S.A
Allianz Seguros S.A

Reaseguradores exterior cuenta corriente:

Everest Reinsurance
Scor Reinsurance Company

Koelnische Ruckversicherungs-Gesellsachaf Ag
Muenchener Rueckversicherungs-Gegellsachaft

Compaifiia Suiza De Reaseguros S.A.
Mapfre Re. Compafia De Reaseguros S. A.
Partner Reinsurance Compa

Hannover Rueckversicherung-Ag

2015 2,014 1de Enero 2014
363,509 172,789 -
615,321 - 2,043,122
978,830 172,789 2,043,122

2 2 6,637

- - 33,879

262,881 - -
47,642 31,637 35,287
310,525 31,639 75,803

- R 5,094

- 8,006 -

25 18 72,527
20,917 20,320 -

- 321,735 256,533

- 12,421 -

9,120 9,850 61,152
30,072 372,350 395,306
340,587 403,989 471,108
583,279 972,603 303,340
45,771 - -
116,834 27,972

20,489,797 19,887,258 12,240,537
7,344,742 6,210,739 5,366,059
5,399,157 3,660,310 1,220,528
47,225 53,527 -
3,181,097 6,109,487 1,225,238
37,091,068 37,010,759 20,383,674
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Nota 20. Otras cuentas por pagar incluyendo derivados

El siguiente es el detalle de las cuenta por cobrar actividad aseguradora con corte al 31 de diciembre

del 2015y 2014; y al 1 de enero de 2014:

Interasociadas(1)
Derivados

Proveedores

Participacion de utilidades
N6mina y seguridad social
Otras cuentas por pagar
Total corriente

Sobrantes de primas
Otros
Total no corriente

(1) Latasa de interese de las interasociadas al 31 de diciembre de 2015y 2014 ; y al 1 de enero

2014 :
Costo
Naturaleza promedio

Fondos interasociadas Pasivos

9 [N
Seguros Generales 4.34% AM.V

(1) AMV = Anual mes vencido.

Periodo de Maduraciéon T Fondos Interasociadas

1 Enero de
2015 2014 2014

- 2,059,620 6,127,482
18,041,710 41,721,508 5,512,010
14,059,767 11,863,409 18,743,214
10,150,923 13,488,926 5,414,267
3,758,998 4,280,597 3,584,056
6,248,717 6,782,216 4,260,827
52,260,115 80,196,276 43,641,857
7,746,874 6,038,646 5,389,900
945,800 2,695,257 1,467,933
8,692,674 8,733,903 6,857,833
60,952,789 88,930,179 50,499,690

Plazo

=3
)
n

30

2015

2014

1 de Enero 2014

2,059,620

6,127,482

Estas operaciones son pactadas con un plazo no mayor de 30 dias, las operaciones no canceladas

dentro de este plazo son legalizadas contabilizandolas en cartera de créditos.



57

SEGUROS DE VIDA SURAMERICANA S. A.

Nota alos Estados Financieros Separados
31 de Diciembre de 2015

Con cifras comparativas 31 de Diciembre y 1 de Enero de 2014
(Valores expresados en miles de pesos colombianos)

Segun del decreto 2360 de 1993, la cuantia maxima de cupo individual que el acreedor puede
realizar en operacién de crédito entre persona de manera directa e indirectamente, que en conjunto
0 separadamente no puede superar el 10% del patrimonio técnico si la Unica garantia es mi
patrimonio, los cual se cumple para este item.

Nota 21. Beneficios empleados

El siguiente es el detalla de los beneficios a empleados con corte al 31 de diciembre del 2015y 2014;

y al 1 de enero de 2014:

Beneficios Empleados

2015 2014 1 de enero 2014
Cesantias consolidadas 5,486,065 4,659,075 3,881,073
Intereses sobre cesantias 640,719 540,586 435,925
Vacaciones consolidadas 7,592,852 6,025,237 5,169,472
Otras Prestaciones sociales 11,648,481 10,931,420 11,154,682
Beneficios a corto plazo: 25,368,117 22,156,318 20,641,152
Banco de bonos 6,032,938 4,165,742 2,283,717
Prima de antigiiedad 3,902,697 2,458,841 2,084,286
Productividad asesores 508,668 245,377 211,108
Cesantias a cargo de la compaiiia 3,399,954 2,458,014 2,275,191
Intereses a las cesantias a cargo
de la compaiiia 350,853 261,428 242,676
Beneficios alargo plazo: 14,195,110 9,589,402 7,096,978
Beneficio por retiro 3,211,571 3,128,514 3,426,654
Beneficios post - empleo: 3,211,571 3,128,514 3,426,654
Total largo plazo 17,406,681 12,717,916 10,523,632
Total pasivo beneficios a
empleados 42,774,798 34,874,234 31,164,784
La siguiente tabla es el detalle actuarial de los beneficios empleados largo plazo:
Cesantias Prima de Prima de
Banco de Bonos 2015 Retroactivas | antigliedad | productividad
2015 2015 2015
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Nomina Confidencial
empleados
Valor presente de obligaciones a 1 de
enero 4,165,742 - 2,347,692 | 2,458,841 245,377
Nuevas mediciones 2,349,158 | 1,049,331 1,169,899 | 2,458,799 313,193
Ganancias o pérdidas actuariales por ) (21,055)
cambios en: (52,967) ' (171,556) (9,856)
Supuestos financieros (52,967) - (21,055) | (171,556) (9,856)
Pagos efectuados por el plan (1,283,822) | (194,504) .| (843,388) (40,045)
Valor presente de obligaciones a 31 de
diciembre 5,178,111 854,827 3,496,536 | 3,902,696 508,669
. Prima de Prima de
Banco de Cesantias antigiedad productividad
Bonos 2014 Retroactivas 2014 2014 2014
Nomina
empleados
Valor presente de obligaciones a 1 de enero 2,517,864
2,283,718 2,084,286 211,108
Nuevas mediciones (161,317)
1,895,528 1,239,511 (68,502)
Ganancias o pérdidas actuariales por cambios en: (13,504) (8,855) 2,064,647 (909)
Supuestos financieros (8,855)
(13,504) 2,064,647 (909)
Pagos efectuados por el plan -
- (847,401) 103,680
Valor presente de obligaciones a 31 de
diciembre 4,165,742 2,347,692 4,541,043 245,377
Cesantias Prima de Prima de
B?)?]r(])gozgif% Retroactivas antigiiedad productividad
2013 2013 2013
Nomina
empleados
Valor presente de obligaciones a 1 de enero
Nuevas mediciones 2283718 269,573 2.084,286 211,108
Valor presente de obligaciones a 31 de
diciembre 2,283,718 2695731 5 084,286 211,108
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Principales supuestos utilizados en el célculo actuarial

Banco de Bonos Cesantias Retroactivas
Nomina empleados Nomina Confidencial Nomina empleados
2015 2014 2013 2015 2014 2013 2015 2014 2013
CeC CeC CeC CeC CeC CeC
Tasa de descuento | CeC Pesos 10 | Pesos 10 | CeC Pesos | Pesos 10 | Pesos 10 | CeC Pesos | Pesos 10 | Pesos 10
(%) Pesos 10 | afios afios 10 afios afios afios 10 afios afios afos
afos 8.7% | 6.9% 6.8% 8.7% 6.9% 6.8% 8.7% 6.9% 6.8%
Tasa de inflacion
anual (%) 3% 4% 3% 3% 4% 3% 3% 4% 3%
Tabla Tabla Tabla Tabla Tabla Tabla Tabla Tabla Tabla
Tablas de . . . . . . . . .
supervivencia |ntern§1’de |nternf_:1’de propia Eje |nternz_a’de |nternz_:1’de propia Eie |nternz_:1’de |nterna’de propia fje
Rotacion Rotacion | Rotacion | Rotacion Rotacion | Rotacion | Rotacion Rotacion | Rotacion

Prima de antigliedad Prima de productividad
Nomina empleados Nomina empleados
2015 2014 2013 2015 2014 2013
CeC
Tasa de descuento | CeC Pesos | CeC CeC Pesos CeC CeC
(%) 10 afios Pesos 10 | Pesos 10 |10 afios | Pesos 10 | Pesos 10
8.7% afos 6.9% | afos 6.8% | 8.7% afos 6.9% | afios 6.8%
Tasa de inflacion
anual (%) 3% 4% 3% 3% 4% 3%
Tabla
Tablas de Tabla Tabla Tabla interna | Tabla Tabla
supervivencia internade |internade |propiade |de interna de | propia de
Rotacion Rotacion Rotacion Rotacion | Rotacién Rotacion

Andlisis de sensibilidad (2015) de 1% en la tasa de descuento, la tasa de inflacion:

(Parte 1)

Banco de bonos némina empleados

Banco de bonos némina confidencial

Tasa de descuento

Tasa de inflacién

Tasa de descuento

Tasa de inflacion

Incremento | Descuento- | Incremento | Descuento- | Incremento | Descuento- | Incremento Descuento-1
+1 1 +1 1 +1 1 +1
valoractualde | 5154394 | 5233343 | 5283870 | 5073931 | 846215 863,680 | 872,013 837,892
la obligacion
(Parte 2)

Cesantias retroactivas

Prima de antigiiedad

Tasa de descuento

Incremento Salarial

Tasa de descuento

Incremento Salarial

Incremento
+1

Descuento-
1

Incremento
+1

Descuento-
1

Incremento
+1

Descuento-
1

Incremento
+1

Descuento-1
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Valor actual de | 5 178 649 ‘ 3,515,812 ‘ 3,515,610 ‘ 3,478,515 ‘ 3,748,254 ‘ 4,073,458 ‘ 4,059,776 ‘ 3,758,497

la obligacién
(Parte 3)
Prima de productividad
Tasa de descuento Tasa de inflacion
Incremento | Descuento- | Incremento Descuento-1
+1 1 +1

valoractualde | g5 344 | 523157 535,151 485,473

la obligacion
Detalle de los beneficios post empleo:
Planes de beneficios definidos

. . Beneficio - .
Beneflcm Beneflcm por retiro de Beneflglo Beneficio Beneflc_lo
por retiro de | por retiro de por retiro : por Retiro
Empleados 1 . - por Retiro
Empleados | Empleados de enero confidencial 2014 1 enero
2015 2014 2015 2014
2014

Valor presente de obligaciones a 1 220.110 )

de enero 293,608 ’ 2,834,907 3,206,545 -
Costo del servicio presente ) - - 135,400 134,185 150,304
Ingresos o (gastos) por intereses ) - - 200,428 198,806 -
Nuevas mediciones (35,291) 89,942 220 - - }
Ganancias o pérdidas actuariales por

cambios en: (29,132) (3,945) (279,425,911) (704,628) | 3,047,241

Supuestos financieros (29,132) (3,945) (279,425,911) (704,628) | 3,047,241

Costo de servicio pasado ) - - 104,112 - )
Pagos efectuados por el plan (13,036) (12,500) - - - )
Valor presente de obligaciones a

31 de diciembre 216,149 293,607 220 | (276,151,064) 2,834,908 | 3,206,545

Principales supuestos utilizados en el calculo actuarial

Beneficio por retiro de Empleados Beneficio por retiro confidencial

2015 2014 2,013 2015 2014 2013
Tasa de descuento (%) CeC Pesos 10 | CeC Pesos CeC Pesos

0 afos 8.7% 10 afos 6.9% | 10 afios 6.8% 8.77 7.07 6.20

Tasa de incremento salarial
anual (%) 2.00 2.00 2.00
Tasa de incremento futuros en
pensién anual (%) -—- 0.00 0.00 0.00
Tasa de inflacion anual (%) 3% 4% 3% 3.50 2.41 2.99
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Tabla propia
de Rotacién

Tabla propia
de Rotacién

Tabla propia de

Tablas de supervivencia Rotacion ‘ RV08 ‘ RV08 ‘ RV08 ‘

Andlisis de sensibilidad de 1% en la tasa de descuento, la tasa de inflacion,

Beneficio por retiro Empleados Beneficio por retiro confidencial
Tasa de descuento Tasa de inflacion Tasa de descuento Tasa de inflacion
Incremento | Descuento- | Incremento | Descuento- | Incremento | Descuento- | Incremento | Descuento-
+1 1 +1 1 +1 1 +1 1

Valor actual de la
obligacién 203,520 230,716 231,446 202,750 2,955,743 3,035,667 3,012,274 2,978,670
Costo del servicio
presente - - - - 133,607 137,219 136,162 134,643

Registro en el ORI

Beneficio por retiro empleados
2015

Beneficio por retiro confidencial
2015

Valor en libros a 1 de enero
Ganancias (pérdidas) netas por nuevas
mediciones netas de planes de beneficios

definidos 29,132 3,945
Ganancias (pérdidas) netas acumuladas

transferidas a las utilidades/pérdidas

acumuladas del periodo - -
Valor en libros a 31 de diciembre 29,132 3,945

Los beneficios a los empleados comprenden todas las contraprestaciones que la compariia Seguros
de Vida Suramericana S.A., proporciona a los trabajadores a cambio de los servicios prestados. Los
beneficios a empleados son clasificados como: corto plazo, post- empleo, otros beneficios a largo
plazo y/o beneficios por terminacion.

Los beneficios a corto plazo son aquellos beneficios que se esperan liquidar totalmente antes de los
doce meses en el que los empleados hayan prestado sus servicios. La compafiia Seguros de Vida
Suramericana S.A; reconoce los beneficios a corto plazo en el momento que el empleado haya
prestado sus servicios como: Un pasivo, por el valor que sera retribuido al empleado, deduciendo
los valores ya pagados con anterioridad, y su contrapartida como un gasto del periodo.

Los beneficios a largo plazo hacen referencia a todos los tipos de remuneracion que se le adeudan
al empleado, después de los doce meses siguientes al cierre del ejercicio contable o durante la
prestacion del servicio. Para este beneficio, la compafiia Seguros de Vida Suramericana S.A.; debera
medir el superavit o déficit en un plan de beneficios a empleados a largo plazo, utilizando toda la
técnica que se aplica para los beneficios post-empleo tanto para la estimacién de la obligacion como
para los activos del plan; y debera determinar el valor del beneficio definido neto hallando el déficit o
superavit de la obligacion.

Los beneficios post-empleo son todas aquellas remuneraciones otorgadas al empleado, pero que
son posteriores al periodo de empleo y que se otorgaran una vez se complete dicha etapa. De igual
forma, dependiendo de la esencia econdmica de la remuneracion otorgada, el beneficio podria ser
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un plan de aportaciones definidas, bajo la cual la obligacién se limita a las aportaciones fijadas que
paga a una compafiia externa o fondo, se reconoce una vez el empleado haya prestado sus servicios
durante un periodo y se revela el gasto del periodo a su valor nominal; o podria ser un plan de
beneficios definidos, donde la compafiia Seguros de Vida Suramericana S.A.; tiene la obligacién
legal o implicita de responder por los pagos de los beneficios que quedaron a su cargo, y requerira
el uso de un calculo actuarial, con el fin de efectuar el reconocimiento de la obligacion por beneficios
definidos sobre la base de las suposiciones actuariales.

Los beneficios clasificados de largo plazo y post-empleos son descontados con las tasas de los
bonos de gobierno emitidos por cada uno de los paises, considerando las fechas de los flujos en lo
que la Compafiia Seguros de Vida Suramericana S.A.; espera realizar los desembolsos.

Los beneficios por terminacién, los cuales constituyen pagos por retiro anticipado o pagos por
despido, y por lo tanto sélo surgirdn en el momento de la terminacion de la relacién laboral. La
Compafiia Seguros de Vida Suramericana S.A.; debe reconocer los beneficios por terminacién como
un pasivo y un gasto en el momento en que ya no se pueda retirar la oferta de los beneficios por
temas contractuales o que reconozca los costos de una reestructuracion.

Nota 22. Reservas técnicas

El siguiente es el saldo de las reservas técnicas con corte al 31 de diciembre del 2015y 2014; y 1
de enero de 2014:

Reservas técnicas

2015 2014 1 de Enero 2014

De riesgo en curso $ 507,943,882 443,286,122 377,399,117
Reserva matematicat 2,424,292,539 2,270,723,675 2,175,790,281
Seguro de vida de ahorro con participacion 133,218,289 126,540,829 120,088,478
Depdsitos retenidos a reaseguradores del exterior 15,689,739 13,613,528 12,629,901
Reserva desviacion de siniestralidad 172,960 172,960 172,960
Reserva de siniestros avisados? 492,626,574 479,245,136 403,015,612
Reserva de siniestros no avisados? 795,351,306 725,576,627 520,646,018
4,369,295,289 4,059,158,877 3,609,742,367

(1) Elsiguiente es el detalle de la reserva matematica por solucion:

2015 2014 1 de Enero 2014
Pensiones con conmutacion pensional 175,891,776 174,603,424 181,662,079
Pension voluntaria 5,323,208 4,932,083 4,873,912
Pensiones ley 100 1,566,013,651 1,497,288,080 1,467,889,571
Renta voluntaria 196,640,228 171,510,665 153,077,921

Renta pensional 129,851,713 105,410,758 83,114,028
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Vida individual

350,571,963

316,978,665

285,172,770

2

424,292,539

2,270,723,675

2,175,790,281

(2) Elsiguiente es el detalle de la reserva de siniestros avisados por solucién:

Accidentes personales

Colectivo pensiones

Desempleo

Enfermedades de alto costo

Exequial

Grupo y colectivos

Pensiones con conmutacion pensional
Previsional invalidez y sobrevivencia
Rentas- pensiones ley 100

Salud colectivo

Salud familiar

Seguro educativo

Vida individual y amparos adicionales

(3) Elsiguiente es el detalle de la reserva de siniestros no avisados por solucion:

Accidentes personales

Colectivo pensiones

Desempleo

Enfermedades de alto costo
Exequial

Grupo y colectivos

Previsional Invalidez y Sobrevivencia
Riesgos Laborales

Salud colectivo

Salud familiar

Seguro educativo

Vida individual y amparos adicionales

2015 2014 1 de Enero 2014
2,548,375 4,153,423 2,987,085
85,417 450,928 20,080
1,670,655 881,218 979,126
- - 159,419
225,702 174,000 90,565
33,633,230 29,256,803 19,382,649
6,679,003 3,510,349 637,850
347,832,064 341,375,608 293,094,874
698,098 262,459 184,862
21,779,365 18,787,991 16,566,660
35,811,141 36,695,748 31,262,047
3,004,136 3,865,204 3,814,313
38,656,388 39,831,405 33,836,082
492,626,574 479,245,136 403,015,612
1 de Enero
2015 2014 2014
3,961,985 3,301,537 2,650,603
68,701 90,537 42,683
1,605,029 991,853 540,033
112,950 5,373 7,627
118,524 242,823 255,239
41,797,789 40,770,902 34,958,863
705,698,045 618,380,540 438,327,741
- 1,079,841 1,079,841
608,499 545,748 476,829
1,342,038 1,276,680 1,236,252
308,046 281,982 272,587
39,729,700 58,608,811 40,797,719
795,351,306 725,576,627 520,646,018
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Nota 23. Ingresos diferidos

El siguiente es el detalle de los ingresos diferidos con corte al 31 de diciembre de 2015 y 2014;y

al 1 de enero de 2014:

Concepto

Ingresos diferidos por
comisién de reaseguro

Concepto

Ingresos diferidos por
comisidn de reaseguro

Concepto

Ingresos diferidos por
comisién de reaseguro

$

$

2015
Saldo_ Adiciones
anterior
2,013,664 4,203,252
2,013,664 4,203,252
2014
Saldo_ Adiciones
anterior
2,299,564 3,576,391
2,299,564 3,576,391
1 de enero
de 2014
Saldq Adiciones
anterior

0 2,299,564

0 2,299,564

Nota 24. Provisiones y contingencias

Plazo . L Saldo
. ., Amortizacion .
amortizacion Final
Vig. De la 3,707,933 2,508,984
Péliza
3,707,933 2,508,984
Plazo . ., Saldo
. ., Amortizacion .
amortizacion Final
Vig. De la 3862292 2,013,664
Péliza
3,862,292 2,013,664
Plazo . L, Saldo
. . Amortizacion .
amortizacion Final
Vig. De la 0 2299564
Péliza
0 2,299,564

El siguiente es el detalle de las provisiones y contingencias que tiene la compaiiia con corte al 31
de diciembre del 2015 y 2014; y al 1 de enero de 2014:

Provisiones y Contingencias

Demandas laborales
Fasecolda

2015 2014 1 Enero 2014
1,540,556 1,517,945 121,739

- 71,670 86,167

1,540,556 1,589,615 207,906
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(1) Elsiguiente es el detalle de las demandas laborales con corte al 31 de diciembre de 2015

Nro Fecha Calificacion

Tramite Radicacién Notificaciéon | Pretensién Objetivada Clase Fecha Estimada de Pago
2604 | 2009-0992 2009/12/09 | $ 20,000,000.00 | 1 - probable 2017/08/09

9063 | 2008-0894 2009/03/11 | $ 300,000,000.00 | 1 - probable 2016/11/09

11509 | 2011-0174 2012/02/29 | $ 12,000,000.00 | 1 - probable 2019/10/30

23232 | 2013-0472 2013/07/30 | $ 100,000,000.00 | 1 - probable 2021/03/30

30683 | 2014-0316 2014/06/10 | $ 1,848,000,000.00 | 1 - probable 2022/02/08

35719 | 2014-0943 2015/03/16 | $ 47,000,000.00 | 1 - probable 2022/11/14

Nota 25. Capital y reservas

El siguiente es el detalle de Capital y Reservas con corte al 31 de dicilrhp@d5 y 2014y 1 de
enero de 2014

Capital y Reservas

Emitidas al 1 de enero

Emitidas por efectivo

Emitidas al 31 de diciembre - completamente pagadas

Autorizadas - Valor nominal $132.475

Acciones Comunes

1 Enero de
2015 2014 2014
202,074 202,074 202,074
202,074 202,074 202,074

Todas las acciones tienen el mismo rango en lo que se refiere a los activos residuales de la

Compaifiia, con excepcion de que los tenedores de las acciones preferentes.

Acciones comunes

Los accionistas que tengan acciones comunes tienen derecho a recibir dividendos segun estos
sean declarados cada cierto tiempo y tiene derecho a un voto por accion en las reuniones de la
Compaifiia.

b) Naturaleza y propésito de las reservas

Reserva legal *

Proteccion de inversiones 2
Por disposiciones fiscales 3

2015

451,475,292
251,675,32¢
152,482,43C

2014 1 de enero 204
381,433,537 320,060,784
251,675,32¢ 251,675,32¢
126,281,29¢ 100,743,84¢
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855,633,051 759,390,165 672,479,95¢

b) Naturaleza y propdsito de las reservas

(1) De acuerdo con disposiciones legales, la Compafiia debe constituir una reserva
legal, apropiando el 10% de las utilidades liquidas de cada ejercicio, hasta llegar
al cincuenta por ciento del capital suscrito. La reserva podra ser reducida a menos
del cincuenta por ciento del capital suscrito, cuando tenga por objeto enjugar
pérdidas en exceso de utilidades no repartidas. La reserva no podra destinarse
al pago de dividendos ni a cubrir gastos o pérdidas durante el tiempo en que la
Compafiia tenga utilidades no repartidas

(2) En el transcurso de la vida de una sociedad es natural y un principio de buena
administracion que se formen reservas patrimoniales, que le permitan a esta
conservar su solidez financiera, adaptarse a las exigencias del mercado y atender
las necesidades que se presentan en el negocio con el fin de que tenga un futuro
con posibilidad de expansién y progreso. La constitucion de la reserva para
proteccion de inversiones es una medida mas que justificada a fin de que la
compaiiia conserve disponibilidad de recursos frente a posibles eventualidades
que afecten el mercado.

(3) De conformidad con los Articulos 271 y 272 del Estatuto Tributario, para los
contribuyentes obligados a utilizar sistemas especiales de valoracion de
inversiones, de conformidad con las normas especiales que para el efecto
sefialen las entidades de control, el valor patrimonial de las inversiones sera
aquel que resulte de la aplicacién de tales mecanismos de valoracion y sus
efectos deben registrarse en el estado de pérdidas y ganancias. Para efectos
tributarios este resultado solo se realizara en cabeza de la sociedad de acuerdo
con las reglas del articulo 27 y demas normas concordantes del Estatuto
Tributario.

Las utilidades que se generen al cierre del ejercicio contable como consecuencia de la aplicacion de
sistemas especiales de valoracion a precios de mercado y que no se hayan realizado en cabeza de
la sociedad de acuerdo con las reglas del Articulo 27 y demés normas concordantes del Estatuto
Tributario, se llevaran a una reserva. Dicha reserva sélo podra afectarse cuando se capitalicen tales
utilidades o se realice fiscalmente el ingreso.

Nota 26. Ganancia por accion

El siguiente es el detalle de ganancia por accién que tiene la compafiia con corte al 31 de
diciembre del 2015 y 2014:
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Ganancia por acciones

2015 2014
Utilidad Atribuible a los accionistas Ordinarios
Ganancia del periodo 310,622,430 306,432,075
Ganancia atribuible a accionistas ordinarios 310,622,430 306,432,075
Promedio ponderado del nimero de acciones ordinarias

2015 2014

Acciones comunes emitidas al 1 de enero 202,074 202,074
Promedio ponderado del nUmero de acciones ordinarias suscritas y 202,074 202,074

pagadas al 31 de diciembre

Nota 27. Ingresos por actividades ordinarias

El siguiente es el detalle de los ingresos por actividades de seguro al 31 de diciembre 2015 y 2014:

Ingresos por actividades ordinarias

2015 2014
Primas emitidas? 2,521,212,018 2,271,198,910
Liberacion de reservas? 5,143,670,374 5,077,269,217
Producto de reaseguros? 125,174,111 102,609,769
7,790,056,503 7,451,077,896

(1) Elsiguiente es el detalle de las Primas Emitidas por solucién:

Solucion 2015 2014

Accidentes personales 23,397,392 17,964,511
Amparos adicionales de vida 199,583,514 180,230,286
Desempleo 32,972,669 26,285,003

Educativo 2,029,951 2,256,840
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Enfermedades de alto costo 457,081 266,352
Exequial 4,385,971 3,920,130
Juvenil 9,013,174 8,204,467
Mas vida 12,336,307 10,942,644
Pensiones con computacion 1,587,521 490,681
Pensiones ley 100 17,538,207 13,792,059
Pensiones voluntarias 423,000 297,158
ng)‘:f\;ﬁg'cﬁj: invalidez y 542,595,666 534,511,757
Renta voluntaria 31,966,025 25,446,843
Renta pensional 27,025,348 27,846,961
Salud colectivo 226,952,580 191,682,436
Salud familiar 492,755,706 429,457,659
Seguro colectivo 2,956,514 3,114,911
Surenta 11,086,294 9,672,586
Vida grupo 508,069,797 439,232,780
Vida individual 374,079,301 345,582,846
2,521,212,01¢ 2,271,198,91(

(2) Elsiguiente es el detalle de la liberacién de reservas:

Solucién 2015

Accidentes personales 12,727,079
Amparos adicionales de vida 125,981,024
Desempleo 20,391,453
Educativo 31,983,220
Enfermedades de alto costo 24,033
Exequial 2,189,187
Juvenil 5,151,718
Mas vida 3,638,493
Pensiones con conmutacion pensional 177,096,996
Pensiones ley 100 1,498,510,823
Pensiones voluntarias 4,932,083
Previsional de invalidez y sobrevivencia 1,397,136,427
Renta voluntaria 171,535,448
Renta pensional 105,410,758
Riesgos laborales 1,079,841
Salud colectivo 282,904,911
Salud familiar 579,078,553
Seguro colectivo de pensiones 1,191,260

2014
14,026,953
116,678,450
14,869,514
2,389,060
61,371
1,832,623
5,093,713
4,089,525
165,078,350
1,397,173,397
4,543,913
1,730,152,742
153,077,921
83,114,028
247,422,167
505,749,930
908
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Surenta 10,210,401
Vida grupo 193,848,688
Vida individual 518,647,978

10,319,600
177,084,841
444,510,211

5,143,670,374

(3) Elsiguiente es el detalle de los ingresos por productos de reaseguro:

5,077,269,217

2015 2014

Accidentes personales 2,715,389 1,249,139
Amparos adicionales de vida 32,378,922 29,013,150
Enfermedades de alto costo 424,863 92,030
Exequial - 5,103
Mas vida 2,946,775 3,754,796
Previsional de invalidez y sobrevivencia 16,638,675 14,796,424
Salud colectivo 4,409,416 730,848
Salud familiar 7,708,475 4,345,237
Seguro colectivo de pensiones 750,306 639,521
Vida grupo 28,296,177 21,286,336
Vida individual 28,905,113 26,697,185

125,174,111 102,609,769

Nota 28. Costo actividad aseguradora

El siguiente es el detalle de los Costos por actividades de seguro al 31 de diciembre 2015 y 2014

Costo de actividades de seguros

Siniestros liquidados?

Constitucién reserva de riesgo en curso
Constitucion reserva matematica?
Constitucién reserva ahorro con participacion
Constitucion reserva siniestros no avisados
Constitucion reserva siniestros avisados3
Reaseguro exterior

2015

1,352,507,151
489,079,945
2,424,292,539
131,538,957
834,307,302
1,580,329,622
155,965,455

2014

1,078,756,369
427,154,682
2,158,735,506
125,020,372
1,239,468,352
1,563,178,067
142,469,961

6,968,020,971

6,734,783,309

(1) Elsiguiente es el detalle de los siniestros liquidados por solucién:



Accidentes personales

Desempleo

Enfermedades de alto costo

Exequial

Pensionales ley 100

Pensiones con conmutacion personal
Pensiones voluntarias

Previsional de invalidez y sobrevivencia

Salud
Vida grupo
Vida individual
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2015
83,044,007
19,153,603

424,863
1,595,415
87,998,121
12,392,919
26,110,635
445,670,418
447,975,175
150,835,907
77,306,088

2014
78,701,412
11,269,562

79,843
1,506,166
83,637,499
12,742,669
19,818,404
285,871,152
387,232,969
121,297,242
76,599,451

1,352,507,151

1,078,756,369

(2) Elsiguiente es el detalla de constitucion reserva matematica por solucién:

2015 2014

Pensionales ley 100 1,566,013,651 1,427,611,498
Pensiones con conmutacion personal 175,891,776 157,685,672
Pensiones voluntarias 135,174,920 110,012,841
Renta voluntaria 196,640,228 171,510,665
Vida individual 350,571,964 291,914,830

2,424,292 539 2,158,735,506
3) El siguiente es el detalle de la constitucién de reserva de siniestros avisados

Accidentes personales

Desempleo

Enfermedades de alto costo

Exequial

Pensionales ley 100

Pensiones con conmutacion personal
Pensiones voluntarias

Previsional de invalidez y sobrevivencia

Salud
Vida grupo
Vida individual

2015
58,477,935
18,168,300

873,310
597,601
5,662,227
752,479
667,137,456
594,937,204
163,311,620
70,411,490

2014
53,483,857
13,165,541

18,632
801,550
98,784
3,206,521
430,928
783,078,641
526,003,215
127,534,930
55,355,468

1,580,329,622

1,563,178,067
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El siguiente es el detalle de los otros ingresos para los afios que terminaron al 31 de diciembre del

2015y 2014:
Otros ingresos
2015 2014
Reexpresion de moneda extrajera 16,915,631 11,548,913
Reintegro de provisiones 3,865,035 3,228,833
Rendimientos financieros 1,293,292 139,995
Rendimientos sobre pdélizas 269,916 180,881
Venta de activos 1,124,207 1,566,694
Otros? 15,679,101 11,059,377
39,147,182 27,724,693
(1) El siguiente es el detalle del rubro de otros ingresos:
Concepto 2015 2014
Rendimientos financiero cuentas bancarias 6,360,112 7,426,881
Administracion de red 21,856 16,906
Ingresos por riesgo operativo - 13,866
Descuentos comerciales condicionados 62,342 43,186
Ajuste en compensaciones 72 61
Ajuste en pago de industria y comercio 12,216 38,185
Reintegro por cobro de siniestros 600,000 10,408
Deducciones de nomina 15,201 5,377
Reintegro de gasto de viajes 6,567 7,731
Publicidad revista 5 sentidos 536,895 420,821
Reintegro bonos pensionales 374,532 12,078
Compensacion de siniestros 2,293,017 -
Reintegro de producto brilla 1,724,676 2,544,691
Depuracién de partidas bancarias 896,058 -
Otros 2,775,557 519,186
15,679,101 11,059,377




Nota 30. Gastos administrativos
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El siguiente es el detalle de los gastos administrativos para los afios que terminaron al 31 de

diciembre del 2015 y 2014:

Gastos administrativos

Honorarios
Impuestos

Arrendamientos
Contribuciones

Seguros

Mantenimiento y reparaciones
Adecuacion a instalaciones

Provisiones

Depreciacion de activos fijos

Diversos(1)

Otras comisiones(2)

(1) Elsiguiente es el detalle de rubro de diversos:

Servicio de aseo y vigilancia
Servicios temporales

Publicidad y propaganda
Relaciones publicas

Servicios publicos

Procesamiento electrénico de datos
Gasto de viaje

Transporte

Utiles y papeleria

Donaciones

Publicaciones y suscripciones
Exdmenes médicos

Otros

Riesgo operativo

(2) Elsiguiente es el detalle del rubro de otras comisiones:

2015 2014
254,735,281 204,865,836
20,256,921 22,312,024
14,261,484 13,370,704
2,303,688 2,065,042
2,621,403 2,807,052
1,358,179 1,237,640
3,282,268 5,951,676
306,833 3,578,721
1,436,822 1,388,386
138,295,657 117,143,281
60,837,092 58,064,645
499,695,628 432,785,007
2015 2014
3,760,068 3,750,284
10,496,470 8,097,104
7,428,353 10,280,588
1,619,675 1,518,054
5,258,838 4,952,311
9,559,296 9,950,850
3,289,012 3,020,453
893,687 781,723
17,529,650 12,345,980
500,000 511,650
799,152 612,679
13,715,560 10,519,529
63,445,896 49,879,210
- 22,866
138,295,657 117,143,281
2015 2014
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Servicios bancarios 58,816,578 56,493,944
Negocios fiduciarios 167,216 218,015
Comisiones administracién fondo de pensiones 556,5@ 569,045
Otros servicios 1,296,7% 783,641

60,837,092 58,064,645

Nota 31. Gastos por beneficios a empleados

El siguiente es el detalle de los gastos de personal para los afios que terminaron al 31 de
diciembre del 2015 y 2014:

Gastos por beneficios a empleados

2015 2014

Sueldos y Salarios 152,231,208 136,968,315
Aumento en la obligacién por beneficio de banco de bonos 3,345,522 1,882,024
Aumento en la obligacién por beneficio de prima de antigiiedad 2,287,244 1,221,956
Aumento en la obligacién por beneficio de productividad asesores 303,337 137,949
Aumento en la obligacién por beneficio Ces. e Inter. cargo Cia. 215,054 69,885
Aumento y/o Disminucién en la obligacion beneficio por Pension 404,648 (285,640)
Total Gastos del personal 158,787,013 139,994,489
Nota 32. Otros gastos

El siguiente es el detalle de los de otros gastos para los afios que terminaron al 31 de diciembre
del 2015 y 2014:

Otros Gastos

2015 2014

Gastos por intereses 48,189 275,806

Gastos por reexpresion 7,297,940 7,013,176

Perdida en venta de propiedades planta y equipo 252 40,472

Perdidas por siniestros 16,391 -

Multas y sanciones 62,483 1,396,329

Diversos 461,630 768,660

7,886,885 9,494,443

Nota 33. Ingresos y costos financieros

El siguiente es el detalle de limgresos y costos financiergsara los afios que terminaron al 31 de

diciembredel 2015y 2014



74

SEGUROS DE VIDA SURAMERICANA S. A.
Nota alos Estados Financieros Separados

31 de Diciembre de 2015

Con cifras comparativas 31 de Diciembre y 1 de Enero de 2014

(Valores expresados en miles de pesos colombianos)

Nota 34. Compromisos de capital

Ingresos y Costos Financieros
Reconocidos en Resultado

Ingresos por valoracion de activos financieros a costo amortizado
Ingreso por dividendos de activos financieros

Ingresos por valoracion inversiones a valor Razonable T Inst. de deuda
Ingresos por valoracién inversiones a valor Razonable 7 Inst. de pat.
Valoracién de derivados - de negociacion

Utilidad en venta inversiones

Ingresos financieros antes de deterioro

Costos financieros

Cambio neto en el valor razonable de los activos financieros
Cambio neto en el valor presente de los activos financieros a costo
amortizado

Disminucién valoracion de derivados - de negociacion
Pérdida en venta inversiones
Total costo financieros

Actualmente la compafiia no tiene compromisos de capital que puedan afectar su liquidez.

Nota 35. Partes relacionadas

2015 2014
493,888,139 318,374,470
4,992 4,540,495
454,666,977 243,798,466
99,574,625 75,067,725
32,353,000 10,202,487
901,361 1,419,222
1,081,389,094 653,402,865
2015 2014
418,505,525 192,885,504
205,659,583 70,175,341
128,939,850 53,586,225
1,043,490 1,400,545
754,148,448 318,047,615

Se consideran partes vinculadas a Seguros de Vida Suramericana S.A. las subsidiarias, asociadas
y negocios conjuntos, el personal clave de la gerencia, representantes legales, auditor, secretario
corporativo o general, miembros de junta directiva, y los familiares cercanos a estas personas, es
decir, personas dentro del primer grado de consanguinidad, primero de afinidad o Unico civil, asi

como los planes de beneficios post-empleo para los empleados.

El siguiente es el detalle de partes relacionadas de Seguros de Vida Suramericana S.A:

Entidades relacionadas:

Seguros Generales Suramericana S.A.

Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A.
Operaciones Generales Suramericana S.A.S
Diagnostico & Asistencia Médica S.A. Dinamica |.P.S.
Dindmica IPS Zonas Francas S.A.S

Servicios de Salud IPS Suramericana S.A.

[ - et e A et A e N
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Habitat Adulto Mayor S.A

Consultoria en Gestion de Riesgos Suramericana S.A.S
EPS y Medicina Prepagada Suramericana S.A.
Servicios Generales Suramericana S.A.S
Suramericana S.A.

Inversura Panama Internacional S.A

Aseguradora Suiza Salvadorefia S.A - Asesuisa
Asesuisa Vida S.A Seguros de Personas (El Salvador)
Seguros Sura S.A (Republica Dominicana)

Seguros Suramericana S.A. (Panama)

Servicios Generales Suramericana S.A (Panamd)
Enlace Operativo S.A

Compuredes S.A.

Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A.

Grupo de Inversiones Suramericana S.A.

Sura Asset Management S.A

coocoooooQoCcCcCcc o c

A continuacion el detalle de saldos vigentes y transacciones realizadas durante los afios 2015, 2014
y 1 de enero de 2014 con partes relacionadas:

1 de enero
2015 2014 de 2014

Activo
Pactos de reventa
Asociadas
Seguros Generales Suramericana S.A.(Tasas de Interés 4.34% EA) 142,486 - -
Cuentas por Cobrar
Asociadas
Seguros Generales Suramericana S.A. 229,814 - -
Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A 47,428 11,830 20,876
EPS y Medicina Prepagada Suramericana S.A. 195,737 51,427 197,054
Servicios de Salud IPS Suramericana S.A. 3,656 116,953 5,884
Diagnostico & Asistencia Médica S.A. Dinamica |.P.S. 24,545 38,708 8,829
Servicios Generales Suramericana S.A.S 9,105 3,480 -

510,285 222,398 232,643
Otras partes relacionadas
Consultoria en Gestion de Riesgos Suramericana S.A.S 154 3,427 1,874
Grupo de Inversiones Suramericana S.A. - 87,632 7,412
Suramericana S.A. - 8,307,889 497

Asesuisa Vida S.A Seguros de Personas (El Salvador) - 825,639 -
Sura Asset Management S.A 8,724 6,852 360
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8,878 9,231,439 10,143
Propiedad, Planta y Equipo
Suramericana S.A. (Venta de Lote) 7,577,350
- 7,577,350
Total Activo $ 661,649 17,031,187 242,786
Pasivo
Pactos de recompra
Asociadas
Seguros Generales Suramericana S.A. - 2,059,620 6,127,482
Cuentas por pagar
Asociadas
Seguros Generales Suramericana S.A. (Participacion de Gastos) 10,150,923 13,488,926 5,414,267
EPS y Medicina Prepagada Suramericana S.A. 258,086 - -
Servicios de Salud IPS Suramericana S.A. 2,381,870 2,112,262 -
Diagnostico & Asistencia Médica S.A. Dinamica I.P.S. 1,262,846 939,143 432,623
Servicios Generales Suramericana S.A.S 8,487 - 1,608,346
14,062,212 16,540,331 7,455,236
Otras partes relacionadas
Compuredes S.A. 55,889 4,997 521,674
Consultoria en Gestion de Riesgos Suramericana S.A.S - - 1,058
Operaciones Generales Suramericana S.A.S 142,041 - -
Suramericana S.A. 11,261 - -
Asesuisa Vida S.A Seguros de Personas (El Salvador) 615,321 - 2,043,121
824,512 4,997 2,565,853
Total Pasivo $ 14,886,724 18,604,948 16,148,572
Ingresos
Ingresos de actividades ordinarias
Asociadas
Seguros Generales Suramericana S.A. (Primas de Seguros) 3,332,181 3,103,501
Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A 892,921 798,278
EPS y Medicina Prepagada Suramericana S.A. 1,146,573 896,004
Servicios de Salud IPS Suramericana S.A. 2,264,671 1,712,690
Diagnostico & Asistencia Médica S.A. Dinamica |.P.S. 917,694 664,525
Servicios Generales Suramericana S.A.S 304,964 244,171
8,859,004 7,419,169
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Otras partes relacionadas

Compuredes S.A. 27,194 178,784
Consultoria en Gestion de Riesgos Suramericana S.A.S 404,879 312,648
Enlace Operativo S.A. 32,195 33,762
Operaciones Generales Suramericana S.A.S 125,362 5,829
Grupo de Inversiones Suramericana S.A. 68,959 103,290
Sura Asset Management S.A 71,189 55,809
Suramericana S.A. 62,837 43,838
Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A. 5,483 3,871
Asesuisa Vida S.A Seguros de Personas (El Salvador) 6,664,627 6,708,917
7,462,725 7,446,748
Otros ingresos
Asociadas
Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A 15,136 12,305
EPS y Medicina Prepagada Suramericana S.A. 14,229 11,358
Servicios Generales Suramericana S.A.S 4,850 3,000
Servicios de Salud Ips Suramericana S.A. 906,126 650,611
Diagnostico & Asistencia Médica S.A. Dinamica I.P.S. 187,825 174,630
1,128,166 851,904
Otras partes relacionadas
Suramericana (Venta de Lote) - 730,130
- 730,130
Total Ingresos $ 17,449,895 16,447,951
Egresos
Asociadas
Seguros Generales Suramericana S.A. (Subarriendo sobre oficinas) 7,720,298 7,468,035
Seguros Generales Suramericana S.A. (Primas de seguros) 94,326 134,359
EPS y Medicina Prepagada Suramericana S.A. 424,863 79,843
Servicios de Salud IPS Suramericana S.A. 31,631,443 25,531,501
Diagnostico & Asistencia Médica S.A. Dinamica I.P.S. 14,568,571 11,166,559
Servicios Generales Suramericana S.A.S 150,285 180,581
54,589,786 44,560,878
Otras partes relacionadas
Compuredes S.A. 127,294 785,364
Consultoria en Gestion de Riesgos Suramericana S.A.S 1,000,000 R
Operaciones Generales Suramericana S.A.S 781,518 -
Asesuisa Vida S.A Seguros de Personas (El Salvador) 6,818,324 5,526,712
8,727,136 6,312,076
Total Egresos $ 63,316,922 50,872,954
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El siguiente es el valor de los beneficios causados y saldos pendientes con los Directivos al 31 de diciembre
del 2015, 2014 y 1 de enero de 2014:

Ingresos
Operacionales

Compensacion Directivos

Beneficios corto plazo
Beneficios post empleo

Cuentas por pagar a Directivos

Beneficios Corto Plazo
Beneficios post empleo

2015 2014
140,112 347,773
3,441,552 2,756,332
160,515 (371,637)
3,602,066 2,384,694
2015 2014 1 de enero
de 2014
659,388 701,989 823,041
2,995,422 2,834,907 3,206,545
3,654,810 3,536,896 4,029,586

El siguiente es el valor de los honorarios causados a los Miembros de la Junta Directiva al 31 de diciembre

del 2015y 2014:

Honorarios Junta Directiva

2015

114,000

2014

56,700

Seguros de Vida Suramericana S.A., hace parte del Grupo empresarial Suramericana, la compafiia
tiene como controladora directa a Suramericana S.A., que a su vez es Subsidiaria de la Matriz Grupo
de Inversiones Suramericana S.A.

Todas las transacciones celebradas entre las Compafiias se realizan en condiciones de mercado,
con absoluta transparencia, equidad e imparcialidad, sin que se presente ningun tipo de preferencia
0 excepcion en su beneficio. Estas operaciones consideran en todo momento los requerimientos
regulatorios a los que estan sujetos.

Las operaciones de préstamos entre las Compafiias que superen el mes consideran como minimo
la aplicacién de la tasa de interés presuntiva anual vigente.

Las operaciones generadas por pagos obligatorios a la Seguridad Social, se excluyen de las
operaciones entre Compaiiias.

Todos los contratos son revisados y aprobados por el area de Asuntos Legales.
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Se tiene establecido que Seguros Generales Suramericana S.A realice erogaciones por servicios
compartidos o gastos administrativos comunes, efectuando pagos de otras Compafiias y a su vez
recobre y facture mensualmente estos mismos servicios hacia las otras Compaiiias.

Las Compafiias de Suramericana tienen diferentes categorias tributarias, por lo tanto la forma de
contabilizacion del IVA difiere segin la compafiia; para Compafiias como Seguros de Riesgos
Laborales Suramericana S.A., Suramericana S.A, Grupo de Inversiones Suramericana S.A., Sura
Asset Management S.A., Diagnostico y Asistencia Medica S.A Dinadmica |.P.S., Operaciones
Generales Suramericana S.A.S; el IVA se contabiliza como un mayor valor del Gasto para el resto
de Compainiias se contabiliza realizando el registro al ingreso y el valor que corresponde al IVA se
contabiliza como IVA descontable.

Seguros de Vida Suramericana en este afio realiz6 operaciones de reaseguro con la compariia del
exterior Asesuisa Vida S.A Seguros de Personas de El Salvador.

Los ingresos de actividades ordinarias con las compafias relacionadas corresponden a primas de
seguros expedidos las compafias, donde se destacan los productos de Salud, vida Grupo, exequias
y accidentes personales y sobre los cuales existen los respectivos contratos de seguros.

Los otros ingresos con las compafiias relacionadas corresponden a arrendamientos sobre locales y
oficinas que son ocupadas por las compafiias Dinamica y Servicios de salud IPS Suramericana S.A,
sobre la cuales se tienen los contratos celebrados que soportan esas transacciones.

Seguros de Vida tiene otros ingresos relacionados con la venta de bienes de la revista cinco sentidos.

Seguros de Vida Suramericana S.A tiene gastos con las compafiias relacionadas, correspondientes
a compras de bienes y servicios.

Los Gastos Operacionales de $7.720.298 millones de Seguros de Vida Suramericana a favor de
Seguros Generales Suramericana S.A corresponden a arriendo sobre locales y oficinas que son
ocupados por parte de la Compafiia y tiene los contratos celebrados que soportan esta transaccion.
Los parametros utilizados para determinar el canén de arrendamiento de las instalaciones de Salud
Sura Industriales ubicada entre las Carreras 45y 48 y las calles 24 y 27 de la ciudad de Medellin, y
Salud Sura Bogota ubicada en la calle 100 No.19 A 7 13, corresponden a los costos financieros
(intereses) asumidos por Seguros Generales Suramericana S.A en el pago de los respectivos
canones de Leasing.

Nota 36. Gestidn de riesgos

Gobierno Corporativo y gestion de riesgos

El Gobierno Corporativo es el conjunto de principios, politicas, practicas y medidas de administracion,
gobernabilidad y control encaminadas a crear, fomentar, consolidar y preservar una cultura basada
en principios de responsabilidad, equidad, respeto, y transparencia, los cuales se traducen en una
manera particular de entender el ejercicio empresarial. Para Seguros de Vida Suramericana S.A., el
sistema de Gobierno Corporativo es un pilar fundamental para el desarrollo y el cumplimiento de la
estrategia de la sociedad, y se considera fundamental para su sostenibilidad.
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Durante 2015 se continué con el esquema de un sistema de control interno permitiendo apoyar en
el cumplimiento de los objetivos de Seguros de Vida Suramericana S.A. y contribuyendo asi a su
sostenibilidad en el tiempo, a través de politicas, metodologias robustas, procedimientos vy
herramientas que permiten el analisis de los riesgos a los que se encuentra expuesta la compafiia.

La junta directiva y la alta gerencia tiene pleno conocimiento sobre la responsabilidad que implica el
adecuado manejo de riesgos y con base en los andlisis de informacién efectuados por diferentes
areas como: riesgos, inversiones y las areas de negocio, se aprueba y define el apetito de riesgo
con sus limites de exposicion.

Las posiciones de riesgo que asumen las areas de negocio y de tesoreria son informadas a la junta
directiva y a la alta gerencia a través de reportes periodicos. Tanto en los informes diarios como en
los que se preparan para la junta directiva y los diferentes comités, se detallan las mediciones que
se realizan a las diferentes exposiciones de riesgo, se hace seguimiento a estas y se informan los
incumplimientos a los limites en los casos en los que se presentan.

Las politicas de gestidon de riesgos han sido impartidas por la alta direccién, soportadas en los
diferentes estudios efectuados por las areas de riesgo, de negocios y de inversiones, estudios que
se encuentran sustentados en los informes periédicos de dichas areas y que permiten tomar las
decisiones administrativas y operacionales respectivas. Dichas politicas se han formalizado y
aprobado por la junta directiva y la alta direccion y son actualizados de manera periddica. El
contenido de estas politicas es analizado por la vicepresidencia de riesgos, la cual es responsable
del sistema de gestion Integral de riesgos, coordinando y facilitando su gestién al interior de Seguros
de Vida Suramericana S.A.

A través de los reportes periédicos a la junta directiva, a la alta gerencia y a los diferentes comités
son conocidas las posiciones de riesgo que asumen las areas de negocio y centros de servicios
compartidos. Estos reportes detallan las mediciones realizadas a las diferentes exposiciones de
riesgo, el seguimiento a los riesgos y se informan los incumplimientos a los limites de tolerancia en
los casos donde se presentan.

La infraestructura tecnol6gica de Seguros de Vida Suramericana S.A. permite que la gestion de las
areas de control y riesgos cuente con informacion clara y oportuna para profundizar en la
implementacion de los modelos de gestion.

La medicién de riesgos esta basada en metodologias cualitativas y cuantitativas que permiten
identificar el nivel de exposicion de los diferentes riesgos de Seguros de Vida Suramericana S.A. con
un alto grado de confiabilidad. La Junta Directiva y la Alta Gerencia han sido informadas sobre el
perfil de riesgos de la Compafiia.

La estructura organizacional definida para la gestion integral de riesgos esta liderada por la
Vicepresidencia de Riesgos la cual es responsable del Sistema de Gestion Integral de Riesgos,
coordinando y facilitando la gestién dentro de Seguros de Vida Suramericana S.A. Esta estructura
guarda total independencia funcional respecto de areas de: inversiones y control, evitando que se
generen conflictos de interés.

El equipo humano de la Vicepresidencia de Riesgos esta conformado por profesionales idoneos para
el desempefio de las funciones y responsabilidades que asume, con amplios conocimientos y
especializados en diferentes disciplinas.
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Los 6rganos de control tales como: Contraloria y Revisoria Fiscal, y la direccién de Compliance
verifican el cumplimiento de las normas expedidas por los entes de vigilancia y control, asi como las
normas internas de Seguros de Vida Suramericana S.A. bajo mecanismo de seguridad éptimos.

Tanto la auditoria interna como la externa tienen acceso a las operaciones de Seguros de Vida
Suramericana S.A. y a la revisibn de las recomendaciones que se han realizado frente al
cumplimiento de limites, cierre de operaciones, relacién entre las condiciones del mercado y los
términos de las operaciones realizadas, asi como de las operaciones efectuadas entre vinculados
con la entidad.

La Estructura que soporta la gestion de riesgos
Vicepresidencia de riesgos

La estructura organizacional definida para la gestién integral de riesgos esta conformada por la
Vicepresidencia de Riesgos, la cual hace parte de las unidades de servicios compartidos de
Suramericana S.A.

La vicepresidencia tiene bajo su responsabilidad asesorar y apoyar en la implementacién y ejecucién
de un proceso continuo e innovador de gestion integral de riesgos a Seguros de Vida Suramericana
S.A. T através de la definicion de politicas, metodologias y herramientas - que le permita optimizar
su nivel de riesgos dentro de la tolerancia establecida por la Junta Directiva y con esto obtener un
riesgo residual que genere ventaja competitiva contribuyendo al logro de los objetivos estratégicos.

El &mbito de accién gira alrededor de los riesgos internos y externos, tales como riesgos financieros,
de negocio, operacionales y especiales; los cuales agrupan entre otros, los riesgos propios de cada
negocio, la gestion de capital, lavado de activos y financiacién del terrorismo, la gestién de la
continuidad y los riesgos reputacionales.

Comité de inversién y riesgo

Es un ente auténomo delegado por la Junta Directiva cuyas responsabilidades son las de coordinar
y supervisar la ejecucion de las politicas generales sobre inversién y riesgos, establecer politicas
especificas de inversion, gestion y control de los riesgos, establecer las estrategias de inversion y
mantener informada a la junta directiva. EI comité de inversién y riesgos esta conformado por cinco
miembros principales con voz y voto, de los cuales dos tendran el caracter de externos y los tres
restantes podran tener alguna vinculacién con las compaiiias.

Tipos de riesgos gestionados
Riesgos financieros

Son los riesgos asociados al impacto en los resultados financieros de una organizacion debido a
cambios en las condiciones del mercado; por el no cumplimiento por parte de terceros de las
obligaciones financieras para con la misma o debido al no cumplimiento con las obligaciones
financieras para con terceros.

Administracién de riesgos financieros

Dada la importancia de la gestion de riesgos financieros en la compafiia, se desarrollan actividades
de contextualizacion, identificacién, analisis, evaluacién, cuantificacién, tratamiento y monitoreo de
los riesgos financieros a los que se encuentra expuesta, a través del uso de procedimientos,
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herramientas, politicas y metodologias que permitieron apoyar el logro de los objetivos de la misma,
y por ende la creacion de valor.

Seguros de Vida Suramericana S.A. se encuentra expuesto a los riesgos de mercado, de crédito y
de liquidez, los cuales son gestionados por la Gerencia de Riesgo Financiero.

Se presenta informacién respecto de la exposicion de la compafiia a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo
financiero de la entidad.

Marco de administracion de riesgo financiero

La junta directiva de la compafiia es el 6érgano responsable de definir y aprobar las estrategias y
politicas generales respecto a los riesgos financieros. La Junta ha creado el comité de inversién y
riesgos, el cual es responsable coordinar y supervisar la ejecucién de las politicas generales sobre
inversién y riesgos impartidas por la junta directiva, establecer politicas especificas de inversion,
gestiéon y control de los riesgos, establecer las estrategias de inversion y mantener informada a la
junta directiva, lo anterior tendiente a proporcionar un correcto funcionamiento del proceso de
inversion y riesgos. Este comité informa peridodicamente a la junta acerca de sus actividades.

Las politicas de administracion de riesgo financiero son establecidas con el objeto de identificar,
analizar y evaluar los riesgos financieros, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se realiza un monitoreo periddico de las
politicas con el fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades
de la compafiia. Adicionalmente, se cuenta con el manual de inversién y riesgos el cual es una guia
para la gestion de las operaciones de tesoreria de la compaiiia, pretendiendo brindar una visién mas
clara de las responsabilidades y funciones de las personas involucradas en todo el proceso de
operaciones de tesoreria, con el objetivo de maximizar la rentabilidad de los recursos financieros de
Las compafiias y sus portafolios de inversién, minimizar el riesgo de los mismos, de acuerdo con las
politicas y lineamientos impartidos por sus directivas, y asi poder garantizar el debido respaldo a los
tenedores de polizas, el retorno a sus accionistas y procurando el cumplimiento normativo del manual
de inversion y riesgos.

Riesgo de crédito

La gestion de riesgo de crédito busca disminuir la probabilidad de incurrir en pérdidas derivadas del
incumplimiento de las obligaciones financieras contraidas con la compaiiia por parte de terceros.
Para gestionar este riesgo, se cuenta con un enfoque que contempla la identificacién, evaluacion,
medicion y seguimiento de los emisores y contrapartes relacionados con las inversiones, asi como
de sus reaseguradores. El Riesgo de crédito se origina principalmente de los instrumentos de
inversion de la compafiia, de las cuentas por cobrar a clientes y reaseguradores.

Instrumentos de deuda

Para la gestion del riesgo de crédito de inversiones la compafia cuenta con metodologias y
procedimientos que se ajustan a los diferentes activos del portafolio y permiten cuantificar y
monitorear la evolucién de este riesgo. Las metodologias contemplan andlisis detallados de la
fortaleza y condiciones financieras de los emisores, asi como el andlisis de diferentes aspectos
cualitativos.
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La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a la activa gestiéon de crédito que se realiza
del portafolio y a la concentracién del mismo en titulos calificados como grado de inversion. A
continuacion se muestra el detalle de la distribucién de las inversiones del portafolio sujetos a riesgo
de crédito por su calificacion crediticia, medido a su valor contable (sin considerar ninguna garantia
tomada ni otras mejoras crediticias):

Renta Fija por Calificacion Crediticia

Emisiones locales Emisiones internacionales

Calificacién 2015 2014 2013 2015 2014 2013
AAA 48.55% 49.62% 46.53% 0% 0% 0.00%
AA 18.87% 25.14% 26.77% 0.0% 0% 0.00%
A 0% 0% 0% 2.06% 2.03% 1.92%
BBB 2.04% 1.41% 3.88% 1.42% 2.56% 1.93%
BB 0% 0% 0.12% 0.93% 0% 0.00%

Nacién 25.76% 19.03% 18.62% n.a. n.a. n.a.

El movimiento en la provisién por deterioro del valor relacionada con instrumentos de deuda
corporativa i Medidos al costo amortizado durante el afio fue el siguiente.

(En miles de Pesos) 2015 2014

Pérdida reconocida por deterioro 75,912 599,593

Se reconoci6 una pérdida por deterioro de $ 75,912 con respecto a instrumentos de deuda medidos
al costo amortizado durante el presente afio, debido a dificultades financieras significativas
enfrentadas por los emisores de algunos de esos instrumentos.

Las estimaciones de incobrabilidad con respecto a instrumentos de deuda medidos al costo
amortizado son usadas para registrar pérdidas por deterioro a menos que la compafiia esté
satisfecho de que no es posible recuperar el importe adeudado; en ese momento el importe es
considerado irrecuperable y es dado de baja directamente contra el activo financiero.

Exposicién a reaseguradores

Con relacién al riesgo de crédito asociado con los reaseguradores con los cuales opera la compafiia,
se han desarrollado metodologias para el andlisis de dichos terceros con el objetivo de mitigar el
riesgo de crédito al cual estos exponen a la compafiia. Estas buscan analizar la fortaleza financiera
de los reaseguradores, a través de variables cuantitativas y cualitativas.

Con respecto a las contrataciones de reaseguro, la compafiia est4 expuesta al riesgo de crédito
derivado de la probabilidad de que sus reaseguradores incumplan con las obligaciones contraidas.
Para mitigar dicho riesgo, los reaseguradores contratados estan sujetos a un andlisis de riesgo de



84
SEGUROS DE VIDA SURAMERICANA S. A.
Nota alos Estados Financieros Separados
31 de Diciembre de 2015
Con cifras comparativas 31 de Diciembre y 1 de Enero de 2014
(Valores expresados en miles de pesos colombianos)

crédito realizado por la vicepresidencia de riesgos, en linea con lo establecido por la
superintendencia Financiera de Colombia (capitulo 4: REACOEX). Dicho andlisis permite evaluar
atributos como su solidez financiera, posicionamiento en el mercado, y otros factores cualitativos;
con el fin de apoyar la toma de decisiones, hacer parte de una adecuada gestion de riesgos, y cumplir
con procedimientos de control interno.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2015, la calidad de los reaseguradores de la compafiia, medida de
acuerdo con la calificacion de Fortaleza Financiera otorgada por agencias internacionales, es la
siguiente:

VALOR ASEGURADO CEDIDO
Calificacion % Participacién 2014 % Participacién 2015
AA 68% 77%
A 32% 23%

En la tabla anterior, el porcentaje de participacion es medido como proporcion de los limites de
cobertura de los contratos autométicos en los cuales participa cada reasegurador. Los
reaseguradores son agrupados segun su calificacién internacional de Fortaleza Financiera (FSR-
Financial Strength Rating).

Adicionalmente, de acuerdo con las practicas de deterioro de activos, las cuentas por cobrar a los
reaseguradores y coaseguradores de la compafia son deterioradas bajo el principio de pérdida
incurrida, para lo cual de acuerdo con un andlisis de la evolucion de los saldos a dichos terceros, se
deterioran en la totalidad las cuentas por cobrar que cuenten con una mora superior a 180 dias.

Seguros de Vida Suramericana S.A. considera que un activo por reaseguro y coaseguro se
encuentra deteriorado y reducird su valor en libros, y reconocera los efectos en el resultado, si, y
sélo si:

a) Existe evidencia objetiva, a consecuencia de un evento que haya ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo por reaseguro, de que el cedente puede no recibir todos los
importes que se le adeuden en funcién de los términos del contrato; y

b) ese evento tenga un efecto que se puede medir con fiabilidad sobre los importes que el
cedente vaya a recibir de la compafiia reaseguradora.

El movimiento del deterioro al cierre de Diciembre del 2014 y del 2015 es:

(Cifras en miles) CxC Reaseguro CxC Coaseguro

2014 2015 2014 2015
istlglﬁoa::)l de enero Pérdida reconocida por ) 20,847 ) 879,481
Pérdida reconocida por deterioro 29,847 -28,049 879,481 -
Saldo al 31 de diciembre 29,847 1,799 879,481 879,481
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que Seguros de Vida Suramericana S.A. tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones financieras con terceros en el corto plazo. El enfoque de la compafiia
para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con la
liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones oportunamente, tanto en condiciones normales
como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la compafiia. Para
mitigar este riesgo la compafiia cuenta con lineas de crédito abiertas en diferentes bancos y una
excelente relacion comercial con los mismos. Actualmente se estd proyectando la liquidez de la
compafiia para una adecuada gestion de la misma.

Actualmente, Seguros de Vida Suramericana S.A. mantiene las siguientes lineas de crédito:

w Cupo de sobregiro de $40.000 millones no garantizado, el cual es pagadero a la tasa de
interés 29.5% EA. Esta tasa es actualizada e informada por el banco cada que presenta
cambios.

w Anualmente se envia a cada una de las entidades financieras, los documentos exigidos para
conservar vigentes los cupos de crédito. El cupo de crédito actual de la compafia es
$ 260.000 millones, repartido en 7 bancos.

w Como grupo econdémico, los bancos perciben el mismo nivel de riesgo en todas las
compaiiias del Grupo, por lo cual tienen la capacidad de reasignar el cupo de crédito en
cualquiera de ellas de acuerdo a las necesidades de liquidez.

Los siguientes son los vencimientos contractuales restantes de los pasivos financieros al término del
periodo sobre el que se informa, incluyendo los pagos estimados de intereses y excluyendo el
impacto de los acuerdos por compensacion:

31 de Diciembre de 2015
De 6 a
Menos de 3 De3a meses
meses a 6

meses a9
m
eses meses

En miles de pesos De 9 a meses a1 afio Mas de 1 afio Total

Pasivos  financieros no
derivados

Acreedores comerciales 'y
otras

cuentas por pagar* 85,596,061 38,260,495 _ 42,774,798 ) 166,631,355

Contraprestacién contingente
Contratos a término en
moneda
extranjera  usados para
cobertura:

- Flujo de salida 188,894,431 160,693,083 - ) _ 349,587,515

- Flujo de entrada 171,000,432 167,279,973 - ) _ 338,280,406




31 de Diciembre de 2014

En miles de pesos

Pasivos financieros no
derivados

Acreedores comerciales y
otras

cuentas por pagar*

Contraprestacion
contingente
Contratos a término en
moneda

extranjera usados para
cobertura:

- Flujo de salida

- Flujo de entrada
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Menos de 3
meses

91,545,383

139,973,418
123,958,289

31 de Diciembre de 2013

En miles de pesos

Pasivos financieros ni
derivados

Acreedores
comerciales y otras

cuentas por pagar*

Contratos a término er
moneda

extranjera usados
para cobertura:

- Flujo de salida

- Flujo de entrada

Menos de 3

meses

91,936,485

192,381,312

188,291,629

De3a Deba De 9 ameses a
mesesa6 mesesa9 1 afio Mas de 1 afio
meses meses
38,473,260 ) - 34,874,233 -
76,522,518 78,857,111 95,495,776 -
72,828,939 68,805,575 84,364,066 -
De 3 a De 6 a
De 9 a neses . ~
mesesab6 mesesa?9 ~ Mas de 1 afio
alano
meses meses
21,894,157 31,164,784
73,990,205 - - . 266,371,517
73,702,384 - " 261,997,013

Total

164,892,877

390,848,822
349,956,870

Total

144,995,426

Los flujos de entrada/(salida) revelados en la tabla anterior representan los flujos de efectivo
contractuales no descontados relacionados con los pasivos financieros derivados mantenidos para
propdsitos de administraciéon de riesgo y que por lo general no se cierran antes del vencimiento
contractual. La revelacion muestra montos de flujo de efectivo netos para los derivados que se
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liquidan en efectivo y flujos de entrada y de salida de efectivo brutos para los derivados que se
liquidan simultdneamente en efectivo bruto, por ejemplo, los contratos a término en moneda
extranjera.

La siguiente tabla muestra el andlisis de vencimiento contractuales remanentes para activos
financieros no derivados:

Miles de pesos

De 6 a

Menos de 6 Delafioa2 DeZ2afioab Mas de 5
meses al = = - Total
meses = afios afios afos
afo

31 de Diciembre de 2015

Instrumentos financieros de

deuda con tasa de interés

variable 113,769,579 88,584,874 117,183,423 364,312,141 1,758,126,920 2,441,976,937

Instrumentos financieros de

deuda contasade interés fijla 233 502,733 117.931,308 135,019,103 210,040,627 910271,806  1,589,765,757

De 6 a o o .
Menos de 6 Delafioa?2 De2afioabs Més de 5
meses meses a 1 afos afios afios Total
afio
31 de diciembre de 2014
Instrumentos financieros de
deuda con tasa de interés 138,378,853 118,660,668 187,400,551 312,680,181 1,631,564,216 2,388,684,470

variable
Instrumentos financieros de

deuda con tasa de interés fija 201,516,681 208,973,245 126,619,703 181,902,193 580,518,126 1,299,529,948

De 6 a
Menos de 6 meses al Delafioa?2 De 2 afio a Mas de 5
meses afio anos 5 afios afnos Total

1 de Enero de 2014

Instrumentos financieros

de deuda con tasa de 85,288,984 64,604,466 234,570,740 327,885,514 1,421,261,110 2,133,610,814
interés variable

Instrumentos financieros

de deuda con tasa de

) S 174,218,018 58,994,939 197,454,796 132,397,320 546,659,776 1,109,724,849
interés fija

Los valores incluidos en las tablas anteriores para activos y pasivos financieros no derivados pueden
cambiar ante cambios en la tasa de interés variable con relacion a la tasa de interés estimada al final
del periodo sobre el que se informa.
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La siguiente tabla muestra el analisis de vencimiento contractuales remanentes para pasivos
financieros derivados:

Menos de 3 De 3 a meses De 6 ameses De 9amees Masdel

o ~ Total
meses a 6 meses a 9 meses a l afo afo
31 de Diciembre de 2015
Contratos Forward (17,893,999) 6,586,890 - - - (11,307,109)
Menos de 3 De 3 a meses De 6 a meses De 9 ameses Mas de 1 Total
meses a 6 meses a 9 meses a1l afo afo
31 de diciembre de 2014
Contratos Forward \ -
(16,015,129, (3,693,578) (10,051,534) (11,131,710) (40,891,953)
Menos de 3 De 3 a meses De 6 ameses De 9amees Masdel Total
meses a 6 meses a 9 meses a1l afo afo
31 de diciembre de 2013 - - - - - -
Contratos Forward (4,086,683)  (287,821) - - - (4374,504)

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctle por variaciones en los precios de mercado. Seguros de Vida
Suramericana S.A. ha identificado que los instrumentos financieros afectados por el riesgo de
mercado incluyen bonos, depdsitos a plazo fijo y acciones, derivados, entre otros. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro
de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Seguros de Vida Suramericana S.A. compra y vende derivados, y también incurre en obligaciones
financieras, para administrar los riesgos de mercado.

Seguros de Vida Suramericana S.A. cuenta con un sistema de administracion de riesgos de mercado
(SARM), tal como lo establece el Capitulo XXI de la circular basica contable y financiera de la
superintendencia financiera de Colombia, que permite identificar, medir, gestionar y controlar
eficazmente el riesgo de mercado. Este sistema cuenta con un conjunto de politicas, procedimientos,
mecanismos de seguimiento y control interno.

Por su parte, la metodologia de mediciéon del riesgo de mercado aplicable sobre los titulos de libre
inversion y los titulos que respaldan reservas, denominada VeR informativo, se encuentra incluida
en el Anexo 2 del Capitulo XXI de la Circular Basica Contable y Financiera. Esta metodologia se
basa en un VeR a 10 dias con un nivel de confianza del 99%. El Valor en Riesgo a diciembre 31 de
2015 bajo esta metodologia es de $14, 443, 237,261 que corresponde al 0.76% del portafolio de
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inversiones expuesto a riesgo de mercado a la fecha. Por su parte este valor en riesgo a 31 de
Diciembre de 2014 era de $12,636, 194,656 que correspondia al 0.91% del portafolio de inversiones
expuesto a riesgo de mercado a la fecha.

Como complemento al VeR Regulatorio, la compafiia cuenta con una metodologia interna (VaR
Gerencial) con el objetivo de apoyar la gestion de inversiones y generar una adecuada mitigacion
del riesgo de mercado. Esta metodologia se basa en un VaR MonteCarlo que refleja de una forma
maés precisa y rapida el nivel del riesgo de mercado de los portafolios. Adicionalmente, se ajusta de
mejor forma a las caracteristicas del portafolio, es més flexible en la inclusién de diferentes activos
financieros y permite contar con diferentes metodologias de medicion del riesgo.

Con base en la metodologia interna de riesgo de mercado, se actualizan los limites de riesgo de
mercado de la Companiia y se establecen limites globales a los instrumentos de renta variable local
y del exterior. La metodologia empleada para establecer los limites de VaR de las compafiias busca
preservar adecuados niveles de solvencia y de cumplimiento de presupuesto de ingreso financiero
ante posibles escenarios de desvalorizacién del portafolio.

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2013 y 31 de diciembre de 2014 el riesgo de
mercado segln metodologia interna (VaR Gerencial), pas6 del 0.16% al 0%. A diciembre 31 de 2015
el valor en riesgo era del 0.08% que corresponde a $3,551,161,064.

La siguiente tabla evidencia el resumen del portafolio total de la compafiia, segregado de acuerdo
al tipo de monea y al tipo de inversion para el corte de Diciembre 31 de 2015:

2015 Vida (Cifras en Miles
Renta fija PESO USD UVR MXN EURO  AUD DOP Total

Tasa variable $2,441,976,937 $0 $0 $0 $0 $0 $0 $2,441,976,937
Tasa fija $443,552,594 $381,740,794 $754,856,535 $ 9,615,834 $0 $0 $0  $1,589,765,757
Subtotal $2,885,529,531 $381,740,794 $ 754,856,535 $ 9,615,834 $0  $0  $0  $4,031,742,69
Renta variable PESC usD UVR MXN EURO AUD DOP Total

Nacionales $321,856,18¢ $0 $0 $0 $0 $0 $0  $321,86,188
Extranjeros $0 $158,804,177 $0 $0 $68578611 $0 $0 $ 227,382,788
Acciones de baja $123,235,71¢ $0 $0 $0 $0 $0 $O $123,235,71¢
Subtotal $ 445,091,907 $ 158,804,177 $0 $0 $68578611 $0 $0  $672,474,695
Total $3,330,621,437 $540,544,972 $ 754,856,535 $9,615834 $68578,611 $0 $0  $4,704,217,38¢

Adicionalmente, a continuacién se presenta la posicion en Valor Nominal en derivados al 31 de
Diciembre de 2015 para cubrir los riesgos de tipo de moneda inherentes al portefafiversiones
y su porcentaje de cobertura a esta fecha:

2015 Vida (Cifras en Miles
Derivados uUsD MXN EURO AUD Total
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Posicién $ 285,027,003t $0 $64,692,86¢ $0 $ 349,719,903
Cobertura 53% 0% 94% 0% 57%

La siguiente tabla evidencia el resumen dattafolio total de la compafiia, segregado de acuerdo
al tipo de moneda y al tipo de inversion para el corte de Diciembre 31 de 2014:

2014 Vida (Cifras en Miles)
Renta fija PESO usD UVR MXN EURO  AUD DOP Total
Tasa variable $ 2,388,684,470 $0 $0 $0 $0 $0 $0 $2,388,684,470
Tasa fija $389,586,094 $359,908,109 $550,035,745 $0 $0 $0  $0  $1,299,529,948
Subtotal $2,778,270,564 $ 359,908,109 $550,035745 $0 $0 $0  $0  $3,688,214,418
Renta variable PESO UsSD UVR MXN EURO  AUD DOP Total
Naciorales $ 248,866,164 $0 $0 $0 $0 $0 $0  $248,866,164
Extranjeros $0 $ 128,984,774 $0 $0 $42,002491 $0 $0  $170,987,266
Acciones de baja  $ 123,235,719 $0 $0 $0 $0 $0 $0 $ 123,235,719
Subtotal $372,101,883  $128,984,774 $0 $0  $42002491 $0 $0  $543,089,149
Total $3,150,372,447 $488,892,883 $550,035745 $0 $42,002,491 $0 $0  $4,231,303,566

Adicionalmente, a continuacién se presenta la posiciorvador nominal en derivados al 31 de

Diciembre de 2014 para cubrir los riesgestipo de moneda inherentes al portafolio de inversiones
y su porcentaje de cobertura a esta fecha:

2014 Vida (Cifras en Miles
Derivados USD MXN EURC AUD Total

Posicion $391,286,83: $0 $0 $0 $391,286,833
Cobertura 81% 0% 0% 0% 74%

La siguienta@abla evidencia el resumen del portafolio total de la compafiia, segregado de acuerdo
al tipo de moneda y al tipo de inversion para el corte de Diciembre 31 de 2013:

2013 Vida Cifras en Miles de COP
Renta fija PESO UsD UVR MXN EURO AUD DOP Total
Tasa veable $2,133,610,814 $0 $0 $0 $0 $0 $O $2,133,610,814
Tasa fija $461,135,999 $193,179,031 $455409,818 $0 $0 $0 $0 $1,109,724,849
Subtotal $2,594,746,814 $193,179,031 $455409,818 $0 $0 $0 $0 $ 3,243,335,663
Renta variable PESO USsD UVR MXN EURO AUD DOP Total
Nacionales $ 280,434,368 $0 $0 $0 $0 $0 $O $ 280,434,368

Extranjeros $0 $ 58,331,101 $0 $0 $0 $0 $0 $ 58,331,101
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Acciones de baja $ 123,235,719 $0 $0 $0 $0 $0 $0 $ 123,235,719
Subtotal $ 403,670,087 $58331,101 $0 $0 $0 $0 $0 $ 462,001,188
Total $2,998,416,900 $ 251,510,132 $ 455,409,818 $0 $0 $0 $0 $ 3,705,336,851

Adicionalmente, a continuacion se presenta la posiciorvador nominal en derivados al 31 de
Diciembre de 2013 para cubrir Idesgos de tipo de moneda inherentes al portafolio de inversiones
y su porcentaje de cobertura a esta fecha:

2013 Vida
Derivados usD MXN EURC AUD Total
Posicion $154,715,68¢ $0 $0 $0 $154,715,68¢
Cobertura 62% 0% 0% 0% 62%

Riesgo de moneda

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones en los tipos de
cambio.

En todo momento compafiia cubre entre un 20% y un 100% por ciento de su exposicion estimada a
la moneda extranjera del portafolio de inversiones. Seguros de Vida Suramericana S.A. utiliza
contratos forward sobre divisas con vencimiento menores a dos afios para cubrir su riesgo de
moneda. Ademas estan permitidas las coberturas con SWAPS de divisas y tasa de interés con plazos
menores a 15 afos. Sin embargo, a la fecha estos dltimos no se han utilizado. Por lo general estos
contratos estan designados como coberturas de flujo de efectivo.

Respecto de otros activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras, la politica de
la compafiia es asegurar que su exposicion neta se mantenga en un nivel aceptable.

A 31 de Diciembre de 2014 el riesgo de las posiciones expuestas a moneda extranjera segin
metodologia interna (VaR Gerencial), era del 0%. A Diciembre 31 de 2015 el valor en riesgo era del
3.4% que corresponde a $11,575,188,227.

Exposicion aiesgo demoneda

El resumen de la informacion cuantitativa relacionada con la exposicién de Seguros de Vida
Suramericana S.A. a riesgos en moneda extranjera y que fue informada a la administracién de la
compaifiia sobre la base de su politica de administracion de riesgo fue la siguiente para 31 de
Diciembre de 2013, 31 de Diciembre de 2014 y para el 31 Diciembre de 2015 (cifras en millones):

Vida Cifras en Miles de CC
2015 2014 2013

Posiciones Activas
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usD $ 556,561,42 $ 511,852,11C $ 291,966,39¢
EURO $ 68,578,61 $ 4202,491 $ -
MXN $ 9,615,832 $ - $ -
AUD $ - $ - $ -
Posiciones Pasivas
uUsD $ 293,846,21 $ 398,774,27€ $ 159,862,96¢
EURO $ 64,692,86 $ - $ -
Exposicion Neta $ 276,216,78 $ 155,080,325 $ 132,103,43(

Las siguientes tasas de cambio significativas se aplicaron durante el ejercicio:

Tasa de cambio a la fecha del balance

2013 2014 2015
COP/USD 1,927 2,392 3,149
COP/EURO 2,656 2,909 3,441
COP/AUD 1,711 1,955 2,296
COP/MXN 147.03 162.26 182.20

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tipo de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones en los tipos de
interés de mercado.

Seguros de Vida Suramericana S.A. adopta una politica de calce de activos y pasivos con el fin de
disminuir los riesgos de tasa de interés de la compafiia. Adicionalmente, con el fin de gestionar el
riesgo de tasa de interés actualmente, Seguros de Vida Suramericana S.A. puede utilizar futuros
sobre bono nocional y futuros sobre TES de referencia especifica. Sin embargo a la fecha no se han
negociado estos instrumentos.

Al final del periodo sobre el que se informa la situacion del tipo de interés de los instrumentos
financieros del Grupo que devengan interés es la siguiente:

(Cifras en Miles

2013 2014 2015
Tasa fija 1,109,724,84¢ 1,299,529,94¢ 2,441,976,037
Tasa variable 2 133,610,81< 2,388,684,47( 1,589,765,757
Total 3,243,335,66¢ 3,688,214,417 4,031,742,69¢

A 31 de diciembre de 2014 el riesgo de tasa de interés segin metodologia interna (VaR Gerencial),
era del 0%. A Diciembre 31 de 2015 el valor en riesgo era del 0.73% que corresponde a $ 8,812,
895,957.
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Riesgo de precio de acciones

El riesgo de precios de las acciones surge de las inversiones a valor razonable con cambios en
resultado. Todas las decisiones de apertura de cupos y modificacion del apetito son aprobadas por
el comité de inversidn y riesgos.

El principal objetivo de la estrategia de inversion de la compafiia es maximizar los retornos de
inversion para cumplir con las obligaciones del pasivo y del patrimonio de la compafiia. De acuerdo
con esta estrategia, ciertas inversiones son designadas a valor razonable con cambios en resultados
ya que su rendimiento es monitoreado activamente y son administradas sobre una base de valor
razonable.

La exposicion a este tipo de activos de patrimonio se presenta a continuacion:

Vida (Cifras en Miles)

2013 2014 2015
Instrumentos de patrimonio Nacionales $ 280,434,368  $ 248,866,164 $ 321,856,188
Instrumentos de patrimonio Extranjeros $ 58,331,101  $ 170,987,266 $ 227,382,788
Acciones de baja bursatilidad $ 123,235,719 $ 123,235,719 $ 123,235,719
Total $ 462,001,188 $543,089,149 $672,474,695

A 31 de Diciembre de 2014 el riesgo de precio de acciones segun metodologia interna (VaR
Gerencial), era del 1.76%. A diciembre 31 de 2015 el valor en riesgo era del 1.70% que corresponde
a $5, 635, 348,858.

Administracion de capital

El objetivo principal de la Gestion de Capital es optimizar el equilibrio entre la rentabilidad y el riesgo,
manteniendo el capital necesario con el perfil de riesgo de Seguros de Vida Suramericana S.A. Los
objetivos de la gestion de capital y de la gestion de riesgos estan vinculados entre si, al tiempo que
reconocen la importancia critica de proteger a los asegurados y velar por la solidez de la compafia
ante escenarios extremos.

El objetivo de la compafiia alrededor de la gestién de capital es asegurar un capital suficiente que
permita hacer frente a las obligaciones con los clientes y demas acreedores, financiar el crecimiento
orgénico de la compafiia, mantener los niveles de calificacién de riesgo y maximizar los retornos a
los accionistas.

Dentro del proceso de gestion de capital se realiza un monitoreo mensual del capital regulatorio
requerido, de acuerdo a los riesgos asumidos en la operacion del negocio y se evalla
comparativamente frente al nivel de capital disponible para tomar acciones frente a los niveles de
solvencia.

El capital regulatorio requerido, se basa en la definicion dada por el regulador de cara al patrimonio
Adecuado (PA). Este, es establecido como un referente del nivel de recursos necesarios para hacer
frente a pérdidas extremas anuales con un nivel de confianza dado. Su calculo se realiza de acuerdo
a la definicién de tres riesgos: riesgo de suscripcion, riesgo de activo y riesgo de mercado. Por otro
lado, el capital disponible es conocido como el patrimonio técnico (PT), definido como aquella parte
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del patrimonio contable con caracteristicas de liquidez para poder responder oportunamente ante
pérdidas inesperadas.

La compafiia monitorea el capital regulatorio requerido usando un indice llamado margen de
solvencia, el cual, es la divisién del patrimonio técnico y el patrimonio adecuado. El ente regulador
exige que este indice sea cuando minimo de 1. Los indices de solvencia se comunican mensual y
anualmente a través de reportes de gestién y comités de riesgo.

Riesgos de negocio

Son los riesgos asociados al impacto en los objetivos de una organizacién como consecuencia de
eventos derivados de las actividades propias de su entorno de negocio. Agrupa riesgos relacionados
con: suscripcién y tarifacion, reservas, reaseguro y concentracion.

Riesgo de suscripcion y tarifacion

Se refiere a la posibilidad de incurrir en pérdidas como consecuencia de politicas y préacticas
inadecuadas en el disefio de productos o en la colocacién de los mismos. Asi mismo, la probabilidad
de pérdida como consecuencia de errores en el calculo de tarifas, que resulten insuficientes para
cubrir los egresos del negocio.

La companiia realiza la gestién de este riesgo en dos enfoques: el primero desde el proceso de disefio
y desarrollo de soluciones, donde se definen las politicas, procesos y controles para la suscripcion y
tarifacion de productos. El segundo enfoque, desde el monitoreo periédico del riesgo a través del
célculo del indicador de suficiencia de tarifa que busca cuantificar si la tarifa definida para un periodo
logra cubrir las obligaciones futuras resultantes de los contratos. El analisis busca entender la forma
en que se consume la prima retenida devengada en los diferentes rubros de la compafia
aseguradora teniendo en cuenta la siniestralidad, gastos técnicos y administrativos, ingresos
financieros y el retorno minimo esperado por el accionista dado el riesgo asumido.

Reaseguro

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas derivadas de una inadecuada gestion del reaseguro, incluye:
disefio del programa de reaseguro, colocacion del reaseguro y diferencias entre las condiciones
originalmente aceptadas de los tomadores de pélizas y las aceptadas a su vez por los
reaseguradores de la entidad. Con el objetivo de gestionar el riesgo de crédito asociado con los
reaseguradores con los cuales opera la compaiiia, se han desarrollado metodologias para el analisis
de dichos terceros. Estas buscan analizar la fortaleza financiera de los reaseguradores, a través de
variables cuantitativas y cualitativas.

Con respecto a las contrataciones de reaseguro, la compafiia estd expuesta al riesgo de crédito
derivado de la probabilidad de que sus reaseguradores incumplan con las obligaciones contraidas.

Para mitigar dicho riesgo, los reaseguradores contratados estan sujetos a un andlisis de riesgo de
crédito realizado por la vicepresidencia de riesgos, en linea con lo establecido por la
superintendencia financiera de Colombia (capitulo 4: REACOEX). Dicho analisis permite evaluar
atributos como su solidez financiera, posicionamiento en el mercado, y otros factores cualitativos;
con el fin de apoyar la toma de decisiones, hacer parte de una adecuada gestion de riesgos, y cumplir
con procedimientos de control interno.

Con respecto a la calidad del portafolio de los reaseguradores de la compaiiia, ésta es medida de
acuerdo con la calificacion de fortaleza financiera otorgada por agencias internacionales. Dicha
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calificacién busca medir la habilidad de las compafiias para responder por sus obligaciones
derivadas de su actividad de seguros o reaseguro.

Riesgo de reservas

Este riesgo hace referencia a la probabilidad de pérdida como consecuencia de la subestimacién o
sobrestimacion en el calculo de las reservas técnicas y otras obligaciones contractuales
(participacion de utilidades, pago de beneficios garantizados, entre otros). La Compafiia ha disefiado
e implementado metodologias y procesos actuariales que permiten realizar la mejor estimacion del
pasivo. Asi mismo, existen herramientas para el monitoreo periddico de la adecuacién de las
reservas frente a las obligaciones de la misma, que permite tomar acciones para mantener los niveles
adecuados del pasivo.

Concentracién

Corresponde a la probabilidad de pérdida en que puede incurrir una entidad como consecuencia de
una inadecuada diversificacién de los riesgos asumidos.

Descripcién de concentracién de riesgos de seguros

Seguros de Vida Suramericana S.A. realiza un monitoreo periodico de este riesgo a través de
indicadores de concentracion asi:

1 Concentracion de tomadores por grupos econémicos: Este indicador analiza la produccién
de La compaiiia con el fin de evaluar la concentracion de las primas por cada tomador. Busca
evidenciar dependencia de clientes.

1 Concentracién de canales de distribucion: Este indicador evalia cémo se distribuye la
produccion en los canales de distribucion, teniendo en cuenta el tipo de canal y su nivel de
control por parte de la compaiiia.

1 Concentracién de soluciones: Este indicador evalia como se distribuye la produccion de
primas emitidas en las soluciones de la compainiia.

Solucion Primas Emitidas Porcentaje
Salud $ 719,708,286 28.4%
Vida Individual $ 573,662,814 22.7%
Seguros Previsionales $ 542,595,666 21.%%
Vida de Grupo $ 516,766,885 20.4%
Otros $ 177,175,453 7.0%
Total $ 2,529,909,105 100%

*Unidades en miles de pesos, cifras con corte a diciembre de 2015.
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Riesgos operacionales

Son los riesgos asociados a eventos no accidentales originados por deficiencias, fallas o
funcionamiento inadecuado en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura o
por la ocurrencia de acontecimientos externos. Incluye ademas los riesgos asociados a la
interrupcion de la operacion, lavado de activos, fraude, cumplimiento normativo y cadena de
suministros.

La gestion de los riesgos operacionales de Seguros de Vida Suramericana S.A. esta enmarcada en
un ambiente de control interno permitiendo optimizar el nivel de los riesgos, esta gestion contindia
enfocada en analizar la exposicién a los riesgos de sus procesos y proyectos.

Durante el afio 2015 se realizaron mejoras y actualizaciones a las metodologias de gestién integral
de riesgos en procesos como en proyectos teniendo en cuenta las practicas de uso comun y nuevas
tendencias del mercado, logrando una mayor eficiencia y eficacia en la gestién. Asi mismo, se
trabaj6é en el fortalecimiento de la metodologia de gestion de controles, facilitando la apropiada
mitigacion de los riesgos y lograr una visién mas integral de los mismos.

Actualmente Seguros de Vida Suramericana S.A. cuenta con un plan de cultura de riesgos,
buscando sensibilizar a todos los niveles de la organizacion una cultura de autocuidado y autocontrol,
y a su vez promoviendo la gestion de riesgos dentro de las actividades cotidianas a través de
formaciones virtuales como: induccion a la gestién de riegos de la organizacién 7 1Giro, Gestion
Integral de Riesgos - GIRO, Continuidad de Negocio, Gestion de Crisis, entre otros. Adicionalmente,
se esta disefiando un nuevo plan de accién cuyo objetivo serd enfatizar y personalizar los riesgos
segun el cargo y el proceso que gestione cada colaborador impactando su nivel de conciencia y
cultura en la gestion de riegos.

Por otro lado, la unidad de riesgo operativo continué dando respuesta a las solicitudes presentadas
por Seguros de Vida Suramericana S.A. con relacion a conceptos puntuales de riesgos, alcanzando
una mayor credibilidad e interés frente a la gestién integral de riesgos.

En torno a la gestién de la continuidad del negocio, Seguros de Vida Suramericana S.A. continla
prepardndose para afrontar de la mejor manera los eventos adversos y poco probables que puedan
ocurrir, a través de la validacion del buen funcionamiento de las estrategias implementadas que
permitan garantizar la prestacion de los servicios més criticos aun ante la ocurrencia de un hecho
inesperado.

Sistema de administracion de riesgo de lavado de activos y financiacion del terrorismo
(SARLAFT)

Seguros de Vida Suramericana continlia comprometida con el fortalecimiento del Sistema de Gestion
del riesgo de lavado de activos y financiacion del terrorismo y por ende, ha implementado en todas
sus compafiias, un sistema para gestionar este riesgo.

Dentro de las actividades més destacadas realizadas durante el 2015 se encuentra el desarrollo de
un tablero para monitorear el sistema, el cual permite realizar un seguimiento a las operaciones que
realizan los clientes posteriores a su vinculacion. Asi mismo, se contindia con los procedimientos de
Debida Diligencia en la vinculacién de las contrapartes; este procedimiento consiste en validar que
los clientes no estén incluidos en las listas de control de la OFAC y la ONU.
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Se realizaron las actividades periddicas de reporte trimestral del oficial de cumplimiento a la junta
directiva, los procedimientos de auditoria interna y externa, los analisis de transacciones inusuales y
los reportes de operaciones sospechosas (ROS) y en efectivo a la UIAF.

Requerimientos minimos de seguridad y calidad en el manejo de informacién a través de
medios y canales de distribucion de productos y servicios

Durante el afio 2015 Seguros de Vida Suramericana S.A. ha redefinido el modelo de seguridad y
privacidad de la informacion, con el objetivo de responder a los nuevos retos y tendencias que
presenta el mercado y a sus objetivos estratégicos, basado en las buenas practicas, la regulacién
aplicable y los estandares internacionales.

Seguros de Vida Suramericana S.A. ratifica la informacién como uno de sus activos mas importantes
y su responsabilidad en protegerla.

Riesgo legal

Se adoptan las directrices externas y generales impartidas por la Superintendencia Financiera de
Colombia, asi como las establecidas internamente que son impartidas por la junta directiva y/o comité
de inversion y riesgo, dando cumplimiento con las responsabilidades y atribuciones que
corresponden a los involucrados en el proceso de inversién.

La participacion en nuevos mercados, productos, operaciones y sistemas de negociacion cuentan
con el visto bueno juridico respecto a los contratos, la documentacion y al régimen de inversiones
esto con el fin de dar respaldo, soporte y certificando de esta forma su legalidad y el cumplimiento
de las normas correspondientes.

Adicional, se cuenta con el &rea de compliance como parte de la vicepresidencia de riesgos, esta
direccion tiene como responsabilidad principal el sistema de gestién de cumplimiento para que la
compafiia y sus empleados adopten una cultura ética y cumplan asi los compromisos voluntarios y
obligatorios, internos y externos a los que estan obligados o que han decidido adoptar, desde la
prevencion, la deteccién y la correccion.

Riesgos especiales

Riesgos a los cuales se les presta una especial atencibn o que aln son objeto de estudio y
comprensioén por parte de Seguros de Vida Suramericana S.A. Incluye riesgos relacionados con
reputacion, manejo de crisis, ambientales, emergentes, regulatorios, sociales, de la naturaleza,
geopoliticos y macroeconémicos.

Ciclo de gestion
Contextualizacién

La etapa de contextualizacion para Seguros de Vida Suramericana S.A. incluye el andlisis tanto del
ambiente interno como externo y es la base fundamental para comenzar la gestion de riesgos. Esta
etapa inicia con el entendimiento del entorno en que se desenvuelve la Compafiia y para esto es
necesario conocer elementos como: filosofia, cultura, objetivos, politicas, estructura, estrategia,
publico y factores politicos, econémicos, sociales, tecnoldgicos y ambientales.

Identificacion de riesgos
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Consiste en identificar los eventos internos y externos, potenciales y reales que, de ocurrir, afectarian
a Seguros de Vida Suramericana S.A. en laimplementacién y logro de sus objetivos, tanto de manera
positiva (oportunidades), como negativa (riesgos). Se realiza en los diferentes niveles de la
organizacioén como el estratégico, tactico y el operativo.

Evaluacion de riesgos

La evaluacion de riesgos corresponde a la estimacion del nivel de incerteza en relacién a los eventos
gue pudieran afectar los objetivos, esta estimacion se mide bajo dos variables independientes:
Probabilidad de ocurrencia de eventos y el impacto de la materializacion de estos eventos.

Tratamiento

El propésito de esta etapa es establecer planes de tratamiento que permitan mejorar el nivel de
riesgo.

Monitoreo

El objetivo de esta etapa es un continuo seguimiento a los riesgos con el fin de identificar posibles
cambios en el nivel de riesgo y evaluar las acciones para controlarlos o mitigarlos.

Comunicacioén y capacitacién

La etapa de comunicacién es un proceso continuo e iterativo, donde intervienen las partes
interesadas, tanto internas como externas, con el fin de proveer, compartir y obtener informacion, y
comprometer en el didlogo a los interesados.

Andlisis de sensibilidad al riesgo de seguro

El andlisis de sensibilidad muestra como podria haberse visto afectado el resultado del periodo
debido a variaciones de la variable pertinente de riesgo, cuya ocurrencia fuera razonablemente
posible al final del periodo sobre el que se informal. Se describen a continuacidn los riesgos
analizados y los métodos e hipétesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad.

Seguros de Vida Suramericana S.A. realiza un andlisis de sensibilidad a los siguientes riesgos:

Mortalidad: el riesgo de mortalidad hace referencia al dinero adicional que tendria que pagar la
aseguradora si la mortalidad de los asegurados aumentara. Es decir, que aumenta la tasa de
mortalidad. Este riesgo aplica para los negocios de Vida Individual y Vida Grupo.

Para calcular este riesgo, se realiza un incremento del 30% en los siniestros incurridos retenidos de
las soluciones afectadas por este riesgo.

Morbilidad: se refiere a un aumento en la cantidad de persona que se enferman o accidentan,
generando asi un aumento de siniestros respecto a las primas, el cual conlleva a un menor resultado.
Este riesgo aplica igualmente para los negocios de Vida Individual y Vida Grupo.

Se realiza un incremento de 35% en los siniestros incurridos retenidos de las soluciones afectadas
por este riesgo.

Longevidad: este riesgo surge del incremento en la expectativa de vida, con esto, se incrementan
las obligaciones con los rentistas. Hace referencia al dinero adicional que tendria que pagar la
aseguradora si la mortalidad de los asegurados disminuyera. Este riesgo aplica para los ramos de
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rentas vitalicias, y se calcula disminuyendo en un 10% la tasa de mortalidad para la proyeccién de
los flujos del pasivo.

Se obtiene como resultado un impacto por cada tipo de riesgo. Este impacto representa la magnitud
del cambio en el resultado de la compaiiia tras sensibilizar cada uno de los riesgos analizados.

Resultados:

Riesgo Impacto
Longevidad $ 30,109,863
Mortalidad $ 66,278,195
Morbilidad $ 90,956,559

* Unidades en miles de pesos, cifras con corte a diciembre de 2015.

Reclamacioms reales comparadas con estimaciones previas

Las siguientes tablas muestran las estimaciones de siniestros ocurridos acumulados, incluyendo
tanto las reclamaciones avisadas por cada afo de ocurrencia sucesiva en cada fecha de
presentacion, junto con los pagos acumulados hasta la fecha.

Menos de un 1 aflos 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 6 afios 7 afios Total
afo después después después después después después después General
Afio
2008 Reclamacion 451,017,504 75,781,446 19,412,806 12,639,977 8,286,000 7,938,603 7,225,218 (583,699) 581,717,854
+ Pago
2009 Reclamacion 487,201,046 92,990,427 9,521,980 11,622,761 10,088,539 8,056,259 5,960,381 625,441,394
+ Pago
2010 Reclamacion 549,355,627 93,472,518 16,510,366 14,213,335 7,251,540 5,176,247 685,979,634
+ Pago
2011 Reclamacion 586,947,307 94,462,497 24,125,026 8,799,815 9,832,411 724,167,056
+ Pago
2012 Reclamacion 640,967,258 90,627,957 9,649,104 12,192,403 753,436,722
+ Pago
2013 Reclamacion 764,481,842 155,400,900 42,18,005 962,067,748
+ Pago
2014 Reclamacion 825,522,045 188,743,552 1,014,265,598
+ Pago
2015 Reclamacion 988,700,885 988,700,885
+ Pago
Total General 5,294,193,516 791,479,298 121,404,288 59,468,291 35,458,490 21,171,109 13,185,59 (583,699) 6,335,776,891

*Unidades emmilesde pesoscifras con corte a diciembre de 2015.
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Nota 37. Hechos posteriores

Como politica Seguros de Vida Suramericana S.A. determina como hechos ocurridos después del
periodo a aquellos hechos que ocurren entre el final del periodo sobre el que se informa y la fecha
en que los estados financieros se autorizan para su emision.

Los estados financieros han sido autorizados para su publicacién cuando son aprobados por parte
de la junta directiva.

Seguros de Vida Suramericana S.A. deberd ajustar las cifras registradas en los estados financieros
para reflejar los efectos de los hechos posteriores al cierre que impliquen ajustes, es decir, sobre
situaciones que existian al final del periodo sobre el que se informa siempre y cuando estos ocurran
antes de la fecha en gue los estados financieros sean aprobados por la junta directiva.

Los hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa que no impliquen ajustes, es
decir, por condiciones que surgieron después del periodo pero antes de la aprobacion de los estados
financieros por junta directiva no deberén ser reconocidos pero si revelados por la compafiia.

Asi mismo la compafiia entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emision de estos estados
financieros no han ocurrido otros hechos posteriores que afecten significativamente la interpretacién
de los mismos.

Nota 38. Adopcidn por primera vez

De conformidad con lo previsto en la Ley 1314 de 2009 y los decretos reglamentarios 1951, 3024 y
3022 de diciembre de 2013, la Compafiia Seguros de Vida Suramericana SA esta obligada a iniciar
el proceso de convergencia de los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia
a las normas internacionales de informacion financiera (NIIF o IFRS por sus siglas en inglés) tal y
como las emite el IASB (International Accounting Standards Board).Teniendo en cuenta que esta
convergencia a NCIF es compleja y tendra efectos significativos para las compaiiias, el Consejo
Técnico de la Contaduria Publica, clasifico a las compafiias en tres grupos para hacer la transicién.

Seguros de Vida Suramericana SA pertenece al Grupo 1, cuyo periodo obligatorio de transicion
comienza con la preparacién del estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero de 2014 y
la emision de los primeros estados financieros comparativos bajo NCIF al 31 de diciembre de 2015.

38.1. Estimados

Los estimados contables realizados por Seguros de Vida Suramericana SA a 1 de enero de 2014 y
a diciembre 31 de 2014, reflejan las condiciones existentes en la fecha de transicién y periodo
comparativo, y son coherentes con las estimaciones realizadas para la misma fecha segin los PCGA
anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las
politicas contables).

38.2. Conciliaciones
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De acuerdo con lo indicado en la NIIF 1, Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, se presentan los principales ajustes realizados, asi como las
conciliaciones relacionadas en el proceso de transicion:

Se presenta la conciliacion entre el patrimonio segun el PCGA anterior y el patrimonio bajo NCIF en
la fecha de transicion y al final del ultimo periodo incluido en los estados financieros anuales més
recientes presentados por Seguros Generales Suramericana S.A preparados bajo el PCGA anterior

Se realiza conciliacién entre el resultado bajo el PCGA anterior y el resultado integral total bajo NCIF.

En la preparacion de estas conciliaciones, la Compafiia ha considerado las normas aprobadas
actualmente y que le son aplicables, asi como las excepciones y exenciones previstas en la
normatividad vigente que comprende el Decreto 2420 de diciembre de 2015, modificado por el
Decreto 2496 de diciembre de 2015.

Conciliacién del Estado de Situacion financiera balance de apertura

1829 DECEVAL| Banco Popular | COB02CD0905

448 DECEVAL|  Corpbanca | COB06CDO0038

817 DECEVAL Bancode | 4555001547
Occidente
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Conciliacién del Estado de Situacion financiera balance de transicion

12 de
Agosto
de
2014
23 de
1,000,0®,000.00 34,880,400.00 M:;ZO
2012
05 de
1,000,000,000.00 3,900,000.00 ngo
2013

2,000,000,000.00 180,000.000.00

4,000,000,000.00 218,780,400.0¢
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Conciliacién del patrimonio

1 de enero 2014

31 de Diciembre
de 2014

Patrimonio PCGA local

1,003,268,477

1,256,355,614

Ajuste reservas de seguro

(82,889,942)

(82,889,942)

Ajuste costo contratos (2,483,293) (2,483,293)
Registro ingreso diferido de comisiones de reaseguro (2,299,564) (2,299,564)
Ajuste propiedad, planta y equipo 13,218,602 13,218,602
Ajuste propiedad de inversion (24,171) (24.171)
Ajuste bienes realizables (44,702) (44,702)
Ajuste beneficios a empleados (8,275,340) (8,275,340)
Ajuste litigios y demandas (46,739) (46,739)
Registro impuesto diferido (1,210,966) (1,210,966)
Obras de arte (45,193) (45,193)
Clubes Sociales (90,489) (90,489)
Registro deterioro patrimonio autbnomo (75,913) (75,913)

Eliminacion gasto diferido de comisiones

(81,612,750)

(81,612,750)
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Eliminacién provision de bancos 136,979 136,979
Eliminacion valorizacion PPyE (6,709,686)
Eliminacién valorizacién acciones de baja bursatilidad (1,970,728)
Diferencias utilidades afio 2014 (23,876,303)
Patrimonio NCIF 837,524,998 1,058,055,416

Conciliacién de la utilidad a 31 de diciembre de 2014:

A continuacion se presentan la conciliacion de la utilidad segun el PCGA anterior y la utilidad integral
total bajo NCIF al final del dltimo periodo incluido en los estados financieros anuales mas recientes

presentados por Seguros de Vida Suramericana SA preparados bajo el PCGA anterior:

Efectos de la

PCGA Anterior transicion a Saldo NCIF
NCIF
Ingresos de actividades ordinarias 7.384,795,638 66,282,258 7.451,077.896
Ingresos financieros 390,362,823 263,040,042 653,402,865
Otros ingresos 35,856,165 (8,131,472) 27,724,693
Ingresos totales 7,811,014,626 321,190,828 8,132,205,454
Costos de Ventas 6,660,068,877 74,714,432 6,734,783,309
Gastos administrativos 227,783,689 (1,252,904) 226,530,785
Costo financieros 55,007,572 | 263,040,043 318,047,615
Costos de distribucion 179,334,069 10,316,829 189,650,898
Beneficios a empleados 140,128,161 (133,672) 139,994,489
Honorarios 204,865,836 - 204,865,836
Depreciaciones 2.384,035 (995,649) 1,388,386
Otros gastos 10,175,048 (680,605) 9,494,443
Gastos totales 7,479,747,287 345,008,474 7,824,755,761

Ganancia (pérdida), antes de impuestos

331,267,339

(23,817,646)

307,449,693
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Impuestos a las ganancias 958,958 58.660 1,017,618

Ganancia (pérdida), Neta 330,308,381 | (23,876,306) 306,432,075

Utilidad por accién

Conciliacion del estado de flujo de efectivo a 31 de diciembre de 2014:

A continuacién se presenta la conciliacion del flujo de efectivo segun el PCGA anterior y el flujo de
efectivo bajo NCIF, al final del ultimo periodo incluido en los estados financieros anuales mas
recientes presentados por Seguros de Vida Suramericana SA preparados bajo el PCGA anterior.

Efecto de la Saldo NCIF
PCGA local transicion a . 6." e
las NCIF diciembre de
2014

Efectivo y efectivo equivalente al inicio del periodo 135,625,365 98,565,559 234,190,924
Flujos netos de efectivo originados por actividades de
la operacion 363,592,829 (6,340,767) 357,252,062
Flujos netos de efectivo originados por actividades de
inversion (117,630,225) (41,324,532) (158,954,758)
Flujos netos de efectivo originados por actividades de
financiacion (85,901,657) (244,286) (86,145,941)
Efectivo y efectivo equivalente al final del periodo 295,686,312 50,655,975 346,342,287

Notas a la conciliacion del patrimonio a 1 de enero de 2014 y 31 de diciembre de 2014 y la
utilidad integral total para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2014 del PCGA local a
NCIF.

A continuacion se detallan las notas explicativas de los ajustes que se realizaron en el balance de
apertura que afectaron las ganancias retenidas y en el afio 2014 que afectaron el estado de
resultados del afio en mencion.

Nota A. Efectivo y equivalente al efectivo

Medicion Inicial

Seguros de Vida Suramericana S.A, clasifica como equivalentes de efectivo las inversiones con alto
grado de liquidez, con un nivel bajo de riesgo de pérdidas en su valor y que espera realizar en un
plazo inferior a 90 dias. Estas inversiones son medidas a valor razonable o0 a costo amortizado
dependiendo del modelo de negocio designado al instrumento.

Medicion Posterior
Seguros de Vida Suramericana S.A, clasifica como equivalentes de efectivo las inversiones con alto
grado de liquidez, con un nivel bajo de riesgo de pérdidas en su valor y que espera realizar en un
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plazo inferior a 90 dias. Estas inversiones son medidas a valor razonable o a costo amortizado
dependiendo del modelo de negocio designado al instrumento.

El valor reclasificado de las inversiones al efectivo y equivalente al efectivo es $ 92,437,878 al 1 de
enero de 2014 y de $ 48,596,154 al 31 de diciembre de 2014.

Nota B. Inversiones

Medicion Inicial
Seguros de Vida Suramericana S.A mide los activos financieros inicialmente a su valor razonable.

Medicion Posterior

Seguros de Vida Suramericana S.A mide posteriormente sus activos financieros a costo amortizado
menos cualquier pérdida de deterioro de valor asociada al instrumentos o a valor razonable
dependiendo del modelo de negocio

Seguros de Vida Suramericana SA, realizo para el balance de apertura el registro del deterioro por
la inversion poseida en fideicomiso inmobiliario Reacol, para el afio 2014 esta inversidn no presento
movimientos.

1 de enero de 2014 31 de diciembre de

2014
Estado de situacion financiera
Registro de deterioro de fideicomiso inmobiliario
(Reacol) (75,913) (75,913)
Ajuste a las ganancias retenidas (75,913) (75,913)

Estado del resultado integral

Ajuste a la utilidad antes de impuestos

Nota C. Otras cuentas por cobrar

Medicién Inicial

Seguros de Vida Suramericana S.A, mide inicialmente las cuentas por cobrar a su valor razonable
(que es normalmente el precio de la contraprestacion recibida).

Seguros de Vida Suramericana S.A mide inicialmente las cuentas por cobrar no corrientes a su valor
razonable (que es normalmente el valor de la contraprestacion recibida)

Medicién Posterior

Seguros de Vida Suramericana S.A, medird posterior al reconocimiento inicial las cuentas
comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar corrientes a costo menos cualquier deterioro o
pérdida de valor de los instrumentos o a valor razonable dependiendo de la designacién del modelo
de negocio.

Seguros de Vida Suramericana S.A, medird posterior al reconocimiento inicial las cuentas
comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar no corrientes a costo amortizado menos cualquier
deterioro o pérdida de valor del instrumentos o a valor razonable dependiendo de la designacion
inicial.
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Seguros de Vida Suramericana SA, en otras cuentas por cobrar reconocia las partidas conciliatorias
gue superaban un mes de vencidas y que correspondian a salidas de efectivo, para IFRS estas
transacciones no cumplen como activos contingentes ni deterioro de activos, por tal razén se decide
eliminar esta provisién en el balance de apertura, durante el afio 2014 para el libro Colgaap se siguio
registrando.

1 de enero de 2014 31 de diciembre de

2014
Estado de situacion financiera
Eliminacién de provisién de bancos IFRS 136,979 136,979
Ajuste a las ganancias retenidas 136,979 136,979
Estado del resultado integral
Registro provision de bancos Colgaap 353 894
Ajuste a la utilidad antes de impuestos 353,891

Nota D. Propiedad, plantay equipo

Medicion Inicial

Seguros de Vida Suramericana S.A, mide inicialmente al costo los elementos de propiedad, planta y
equipo, es decir al costos de adquisicibn mas otros costos incurridos para poner la propiedad planta
y equipo en condiciones de uso.

Medicién Posterior

Seguros de Vida Suramericana S.A, medira posterior al reconocimiento inicial su propiedad planta y
equipo al costo revaluacién para sus bienes inmueble, el cual corresponde a su valor razonable, en
elmomento de la revaluacion, menos la depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor
acumuladas.

Para las demas clases de activos los medira al costo, es decir a su costo de adquisicion menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Bajo IFRS Seguros de vida suramericana S.A mide la propiedad, planta y equipo al costo, Los
inmuebles también se miden inicialmente al costo con valorizaciones periddicas posteriores, como
minimo cada cuatro afios, que forman parte de la base depreciable del elemento.

La propiedad planta y equipo cuyo costo atribuido es el valor en libros bajo PCGA local en el caso
de los muebles, Para los inmuebles el costo atribuido es el valor comercial del avalu6 al 31 de
diciembre de 2013, La depreciacion y el deterioro fueron reversados y llevados contra ganancias
retenida. Ademas, se realizd ajuste por la baja de activos que no cumplian con los criterios de
reconocimiento de la NIC 16 Propiedades, planta y equipo.

31 de diciembre de

1 de enero de 2014 2014

Estado de situacion financiera
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Propiedad, planta y equipo
Superavit por valorizacién 22,638,545 22,638,545
Superavit por valorizacion construccion torre 1C 8,198,206 8,198,206

Efecto impositivo relacionado

Ajustes depreciacion, Provisiones y AXI 5,020,396 5,020,396
Ajuste a las ganancias retenidas 13,218,602 13,218,602
Estado del resultado integral

Costo /gasto por depreciacion 995,650
Perdida en venta de terrenos (1,081,936)
Perdida en venta de edificio (7,504,498)
Perdida en venta de computo (1,758)
Utilidad en venta de muebles 47
Deterioro de valor 1,083,748
Otros (236,923)
Ajuste a la utilidad antes de impuestos (6,745,670)

Nota E. Propiedad de inversion

Medicion Inicial
Seguros de Vida Suramericana S.A mide inicialmente al costo las propiedades de inversion

Medicién Posterior

Medira posterior al reconocimiento inicial sus propiedades de inversion al valor razonable. Los
aumentos y disminuciones generados por los cambios en el valor de las propiedades seran
reconocidos en el resultado.

Las propiedades de inversion se refiere a los terrenos y edificios (o parte del mismo), que Seguros
de vida suramericana S.A mantiene para obtener rentas o plusvalias. Bajo IFRS mide las
Propiedades de inversién al costo, Con posterioridad al reconocimiento inicial, Seguros de vida
suramericana S.A medira anualmente todas sus propiedades de inversion a su valor razonable.

Las Propiedades de inversién cuyo costo atribuido es el valor comercial del avalu6 al 31 de diciembre
de 2013, La depreciacion y el deterioro fueron reversados y llevados contra ganancias retenida,
debido a que estos estaban en COLGAP clasificados como propiedad planta y equipo y depreciaban,
Seguros de vida suramericana S.A defini6 que los activos clasificados como propiedades de
inversion no se deprecian.

El impacto originado por la aplicacién de la exencién de costo atribuido es:

1 de enero de 2014 31 de diciembre de

2014
Estado de situacion financiera
Propiedades de inversion
Superavit por valorizacion 2,456,508 2,456,508

Efecto impositivo relacionado

Ajustes depreciacion, Provisiones y AXI (24,171) (24,171)
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Ajuste a las ganancias retenidas (24,171) (24,171)
Estado del resultado integral
Ajuste a la utilidad antes de impuestos 0

Nota F. Otros activos

Medicion Inicial
Seguros de Vida Suramericana S.A considera como activos no financieros, los activos tales como
gastos pagados por anticipado, los cuales son medidos inicialmente al costo

Medicién Posterior
Seguros de Vida Suramericana S.A considera como activos no financieros, los activos tales como
gastos pagados por anticipado, los cuales son medidos posteriormente al costo

Seguros de Vida Suramericana SA, para el balance de apertura elimino contra la cuenta de
ganancias retenidas el gasto diferido de comisiones de intermediacion, el cual se amortizaba con
periodicidad mensual y que para el libro Colgaap se siguié realizando durante el afio 2014; Los
aportes en clubes sociales y todas las erogaciones que se deprendan de este concepto se llevaron
a ganancias retenidas y en el momento que se incurran al estado de resultados como beneficios a
empleados de tipo no monetarios bajo el alcance de la NIC 19, ademas después de revisién las
obras de arte registradas y que no se catalogaban como tal, se eliminaron contra las ganancias
retenidas y se eliminaron la valorizacion que se tenia registrada en contabilidad para bienes
realizables.

1 de enero de 2014 31 de diciembre de

2014
Estado de situacion financiera
Eliminacién gasto diferido de comisiones (81,612,750) (81,612,750)
Eliminacién membresia clubes sociales (90,489) (90,489)
Eliminacién valorizacion bienes realizables (44,702) (44,702)
Ajuste saldo obras de arte (45,192) (45,192)
Ajuste a las ganancias retenidas (81,793,133) (81,793,133)

Estado del resultado integral

Registro diferido de comisiones Colgaap (10,316,829)

Ajuste a la utilidad antes de impuestos (10,316,829)

Nota G. Cuentas por pagar actividad aseguradora
Medicién Inicial

Seguros de Vida Suramericana S.A, mide inicialmente las cuentas por pagar comerciales a su valor
razonable
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Medicién Posterior

Seguros de Vida Suramericana S.A, medira posterior al reconocimiento inicial las cuentas
comerciales por pagar y otras cuentas por pagar corrientes a costo amortizado menos cualquier
deterioro o pérdida de valor de los instrumentos o a valor razonable dependiendo de la designacion
inicial.

Seguros de Vida Suramericana SA, causo para el balance de apertura los costos de contrato que se
pagaron en el afio 2014 y que para el libro colgaap se registraron en el afio que se pagaron, es decir
2014.

1 de enero de 2014 31 de diciembre de

2014
Estado de situacion financiera
Ajuste costo contrato de reaseguro 2,483,293 2.483.293
Ajuste a las ganancias retenidas 2,483,293 2,483,293
Estado del resultado integral
Ajuste costo contrato de reaseguro (2,483,293)
Ajuste a la utilidad antes de impuestos (2,483,293)

Nota H. Reservas técnicas de seguro

Medicion Inicial

Seguros de Vida Suramericana S.A medird inicialmente las reservas técnicas de conformidad con el
decreto reglamentario 1851 de 2013 y con lo sefialado en el Decreto 2973 de 2013 emitidos por la
Superintendencia Financiera de Colombia y el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

Medicién Posterior

Seguros de Vida Suramericana S.A medira para periodos siguientes las reservas técnicas de
conformidad con el decreto reglamentario 1851 de 2013 y con lo sefialado en el Decreto 2973 de
2013 emitidos por la Superintendencia Financiera de Colombia y el Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico.

1 de enero de 2014 31 de diciembre de

2014
Estado de situacion financiera
Ajuste reserva de riesgo en curso 12,747,696 12,747,696
Ajuste reserva matemética 111,988,168 111,988,168
Ajuste reserva de siniestros avisados 1,854,653 1,854,653
Ajuste reserva de siniestros no avisados (43,700,576) (43,700,576)
Ajuste a las ganancias retenidas 82,889,941 82,889,941

Estado del resultado integral
Ajuste reserva de riesgo en curso 7,038,990
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Ajuste reserva matematica (5,439,020)
Ajuste reserva de siniestros avisados (22,873,978)
Ajuste reserva de siniestros no avisados 32,475,375
Ajuste a la utilidad antes de impuestos 11,201,367

Nota I. Ingreso diferido

Medicion Inicial
Seguros de Vida Suramericana S.A, mide inicialmente las cuentas por pagar comerciales a su valor
razonable

Medicion Posterior

Seguros de Vida Suramericana S.A, medird posterior al reconocimiento inicial las cuentas
comerciales por pagar y otras cuentas por pagar corrientes a costo amortizado menos cualquier
deterioro o pérdida de valor de los instrumentos o a valor razonable dependiendo de la designacién
inicial.

Seguros de Vida Suramericana SA, constituyo para el balance de apertura el diferido del ingreso de
comisiones de reaseguro, que para el libro Colgaap se causa directamente al ingreso, por
consiguiente tiene efecto en las ganancias retenidas en el momento de la constitucion en apertura y
en el estado de resultados para el afio 2014.

1 de enero de 2014 31 de diciembre de

2014
Estado de situacion financiera
Constitucién ingreso diferido de comisiones 2299 565 2.299 565
Ajuste a las ganancias retenidas 2299565 2299565
Estado del resultado integral
Constitucion ingreso diferido de comisiones (285,901)
Ajuste a la utilidad antes de impuestos (285,901)

Nota J. Beneficios a empleados

Medicion Inicial

Seguros de Vida Suramericana S.A., mide inicialmente el valor de los beneficios clasificados como
de corto plazo por el valor a pagar por la contraprestacion de los servicios recibidos.

Seguros de Vida Suramericana S.A., mide en el reconocimiento inicial los beneficios a empleados
clasificados como largo plazo y postempleo a través de una metodologia actuarial, para la cual
considero el uso del método de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente
de la obligacion.

Medicién Posterior
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Seguros de Vida Suramericana S.A., mide posterior al reconocimiento inicialmente el valor de los
beneficios clasificados como de corto plazo por el valor a pagar por la contraprestacion de los
servicios recibidos.

Seguros de Vida Suramericana S.A., mide posteriormente los beneficios a empleados clasificados
como largo plazo y postempleo a través de una metodologia actuarial, para la cual considero el uso
del método de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacion.

Los beneficios que se clasifican como largo plazo o post empleo, se reconocieron en su valor
presente de acuerdo con los principios descritos en la NIC 19 Beneficios a Empleados largo plazo
y beneficios a empleados post-empleo. La diferencia entre el valor de la obligacién reconocida
inicialmente bajo Colgaap y el valor presente de la obligacién bajo NIIF se reconoci6 para el balance
de apertura en las ganancias retenidas y para el afio 2014 con efecto en PyG. Ademas se reconocio
contablemente los beneficios a corto plazo que cumplian con los requerimientos del reconocimiento
bajo las NIIF, y los que no fueron reconocidos anteriormente bajo Colgaap en apertura con
contrapartida en ganancias retenidas y en el afio 2014 con efecto en PyG, el valor de la obligacion
ajustada es el monto que se esperaba pagar por las obligaciones dentro de los doce meses
siguientes al periodo en que se informa.

1 de enero de 2014 31 de diciembre de

2014

Estado de situacion financiera

Ajuste cesantias 267,787 267,787
Ajuste intereses a las cesantias 1,785 1,785
Bancos de bonos 2,283,718 2,283,718
Prima de antigliedad 2,084,286 2,084,286
Prima productividad 211,108 211,108
Bono por retiro 3,426,655 3,426,655
Ajuste a las ganancias retenidas 8,275,339 8,275,339
Estado del resultado integral

Ajuste cesantias 25,409
Ajuste intereses a las cesantias 44,477
Bancos de bonos (314,241)
Prima de antigiiedad 374,555
Prima productividad 34,269
Bono por retiro (298,140)
Ajuste a la utilidad antes de impuestos (133,671)

Nota K. Pasivo por impuesto diferido
Medicion Inicial
Seguros de Vida Suramericana S.A mide el impuesto diferido pasivo como el resultado de reconocer

las diferencias temporarias entre las entre las bases fiscales y el valor de los activos y pasivo NIIF.

Medicién Posterior
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Seguros de Vida Suramericana S.A midié en el impuesto diferido pasivo como el resultado de
reconocer las diferencias temporarias entre las entre las bases fiscales y el valor de los activos y
pasivo NIIF.

El impuesto diferido se determina con base en el método del balance, que implica calcular el
impuesto diferido sobre las partidas de activos y pasivos del estado de situacion financiera que
presenten diferencias temporarias con respecto a los saldos fiscales, las pérdidas y excesos fiscales
se siempre que sea probable su recuperacion.

Los siguientes conceptos generaron el reconocimiento de impuesto diferido, determinados con base
en una tasa de impuestos de 10%.

1 de enero de 2014 31 de diciembre de

2014
Estado de situacion financiera
Impuesto diferido propiedades, planta y equipos 1,210,966 1,210,966
Ajuste a las ganancias retenidas 1,210,966 1,210,966
Estado del resultado integral
Impuesto diferido propiedades, planta y equipos (305,944)
Ajuste a la utilidad antes de impuestos (305,944)

Nota L. Provisiones

Medicion Inicial

Seguros de Vida Suramericana S.A, mide inicialmente como provision el monto que resulte de la
mejor estimacion del desembolso requerido, para liquidar la obligacion a la fecha de cierre del estado
financiero.

Seguros de Vida Suramericana S.A, mide inicialmente las provisiones largo plazo como la mejor
estimacion de la obligacion al cierre del ejercicio, esta obligacion es descontada a valor presente y
se reconoce como costo por préstamos el aumento del valor en libros de cualquier provision usando
una tasa de descuento para reflejar el valor del dinero en el tiempo

Medicién Posterior

Seguros de Vida Suramericana S.A medira posterior al reconocimiento inicial como provisién el
monto que resulte de la mejor estimacion del desembolso requerido, para liquidar la obligacion a la
fecha de cierre del estado financiero.

Seguros de Vida Suramericana S.A, mide posterior al reconocimiento inicial de las provisiones largo
plazo como la mejor estimacion de la obligacion al cierre del ejercicio, esta obligacion es descontada
a valor presente y se reconoce como costo por préstamos el aumento del valor en libros de cualquier
provisién usando una tasa de descuento para reflejar el valor del dinero en el tiempo

Seguros de Vida Suramericana SA, calculo la mejor estimacién del valor a pagar para liquidar las
demandas laborales, considerando no solo, por ejemplo, la pretensién del demandante, sino la
aplicacién del juicio profesional del experto (asesor juridico, especialistas en materia, etc.), la
experiencia, la informacion estadistica existente y demas consideraciones que lleven al mejor valor
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estimado, el cual se descontd a su valor presente, para lograr la mejor estimacién requerida bajo
NIIF con contrapartida en ganancias retenidas para apertura y con efecto en PyG para el afio 2014.

1 de enero de 2014 31 de diciembre de

2014
Estado de situacion financiera
Ajuste demandas laborales 46,739 46,739
Ajuste a las ganancias retenidas 46,739 46.739
Estado del resultado integral
Ajuste demandas laborales (824,858)
Ajuste a la utilidad antes de impuestos (824,858)

Nota 39. Aprobacion de los Estados Financieros Separados

Segun Actd.918del 2 de enero de 2016, la junta directiva aprobd los estados financieros
separados con corte al 31 de diciembre de 2015.



